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 المستخلص

 

على أهمية اعداد المعلومات المحاسبية ونشرها بصورة أكدت هيئة السوق المالية السعودية 

ربع )دورية وذلك من خلال إلزام الشركات المساهمة السعودية بتقديم التقارير المالية الأولية 

، حرصاً منها على امداد المستثمرين بحاجتهم من المعلومات في التوقيت الملائم قبل أن تفقد (سنوية

 .على القراراتالمعلومة قدرتها في التأثير 

ومن هذا المنطلق فإن الهدف الرئيسي للبحث يتمثل في اختبار أثر توقيت الإعلان عن 

المدرجة في  ية على أسعار أسهم الشركاتالمعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية الأول

 .سوق الأسهم السعودي

لتعرف على كفاءة سوق الأسهم دراسة الحدث ل منهجيةتحقيقاً لهذا الهدف استخدمت الباحثة 

السعودي، ومعرفة ما إذا كان هناك تأثير لحدث الإعلان عن التقارير المالية الأولية على أسعار 

مدرجة في سوق الأسهم السعودي  شركة( 431)عينة مكونة من  وقد أجريت الدراسة على. الأسهم

ة بواسطة نموذج بسيط إلى شركات م تمثل كافة القطاعات الاقتصادية، وتم تقسيم العين1144لعام 

أعلنت عن أخبار جيدة وشركات أعلنت عن أخبار سيئة، وتم تطبيق الدراسة لكل ربع على حده ثم 

 . لكامل لفترة ثم لكل قطاع



وقد توصلت الدراسة بناء على نتائج الفترة الاجمالية إلى أن سوق الأسهم السعودي لم يتأثر 

 لأولية ذات الأخبار الجيدة، في حين تأثر بالإعلان عن التقارير الماليةبالإعلان عن التقارير المالية ا

واليوم التالي له، في حين أظهرت  الصحيح في يوم الحدث ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الأولية

نتائج دراسة الحدث لكل ربع تبايناً في استجابة السوق للإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات 

التقارير المالية  بالإعلان عن بدت أكثر تأثراً ، إلا أنها اجمالاً الجيدة والسيئة بين ربع وآخرخبار الأ

الأخبار السيئة، لذلك يمكن القول بعدم كفاءة سوق الأسهم السعودي وفقاً للصيغة  الأولية ذات

 .متوسطة الكفاءة

أهمها  ،ة من التوصياتوفي ضوء النتائج التي تم التوصل إليها قامت الباحثة بتقديم مجموع

من  لنشر التقارير المالية الأولية يةسوق المالالاقتراح تخفيض المدة النظامية المحددة من قبل هيئة 

، بالاضافة إلى اجراء مزيد من البحوث والدراسات من نهاية الفترة إلى عشرة أيام خمسة عشر يوماً 

 . في هذا الاتجاه
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Abstract 

 

The Saudi capital market authority confirmed the importance of 

preparing the accounting information and publishing it periodically by 

forcing the Saudi stock companies to submit interim financial reports 

(quarterly), as it is care to provide the investors with the information they 

needed on time before the information lose its ability to affect the decisions. 

From this respect, the main goal for the research is testing the impact 

of announcement timeliness of the accounting information contained in the 

interim financial reports on stock prices of  listed companies on Saudi stock 

market.  

To reach this goal, the researcher used event study methodology to 

identify the efficiency of the Saudi stock market, and to know whether there 

is an impact for the announcement event about the interim financial reports 

on stock prices. The study based on a sample of (431) companies listed on 

Saudi stock market for the year of 1144 and represent all the economic 



sectors, the sample was divided by naïve model into companies which 

announced good news and companies which announced bad news, and the 

study was applied for every quarter separately, then for whole period and 

then for every sector. 

the study has concluded based on the results of the whole period that 

the Saudi stock market is not affected by announcing the interim financial 

reports with good news, whereas it is affected by announcing the interim 

financial reports with bad news in the right direction at the event day and the 

following day, whereas the results of the event study for every quarter has 

shown a difference in market response for announcing the interim financial  

reports with good news and bad news from a quarter to another, but in total 

it seemed more affected by announcing the interim financial reports with bad 

news, so it can be said the Saudi stock market is not efficient according to 

the semi-strong form of efficiency. 

In light of the conclude results the researcher offered set of 

recommendations, the most important is the suggestion of reducing the 

regular period specified by the capital market authority to publish the interim 

financial reports from fifteen days to ten days from the period end, besides 

conducting further researches and studies in this respect. 
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 الفصل الأول

 

 

 الإطار العام للبحث

 

 :المقدمة 3-3
 

تلعب التقارير المالية بما توفره من معلومات محاسبية دوراً مهماً وجوهرياً في حركة أسعار الأسهم 

لزمت الشركات بإعداد مجموعة من القوائم المالية لتوضيح مركزها المالي ا  لذا . في الأسواق المالية

ي تساعدهم على ونتائج أعمالها بصورة دورية ومنتظمة بهدف إمداد مستخدميها بالمعلومات الت

 .اتخاذ قرارات اقتصادية رشيدة في مجال الاستثمار

ولما كانت التقارير المالية السنوية تعد عن فترة طويلة نسبياً، استدعى ذلك اعتماد إحدى السبل 

المعاصرة ذات الأثر الكبير والملموس لمساعدة المستثمرين في ترشيد قراراتهم وتوضيح رؤيتهم 

المتمثلة بالقوائم التي تصدرها الشركات عن فترات زمنية تقل  –التقارير الأولية المستقبلية ألا وهي 

والتي تعالج أوجه  –( ربع سنوية)مدتها عن سنة مالية كاملة وغالباً ما تكون عن فترة ثلاثة أشهر 

الضعف في التقارير المالية السنوية كونها مصدر لمعلومات تعبر عن أحداث تاريخية مضى من 

عام، قد تكون موثقة ولكنها غير ملائمة لاتخاذ المستثمرين قراراتهم قبل وصولها، مما عمرها 

 .جودتهاليؤدي إلى فقدان المعلومات المحاسبية 

وتعتبر المعلومات المحاسبية من أهم المعلومات التي يعتمد عليها المستثمرون في أسواق الأوراق 

أهمية كبرى لإعداد هذه المعلومات ونشرها بصورة المالية، لذا تعطي الأسواق المالية العالمية 



دورية للمستثمرين، وأي خلل في هذه المعلومات يؤدي إلى انخفاض كفاءة السوق المالي وينعكس 

 (.4، 1115جبوري آل شبيب وال)بصورة مباشرة على سعر السهم في السوق المالي

ية في السوق المالي السعودي عن ومن هنا جاء الاهتمام بتنظيم الإفصاح عن المعلومات المحاسب

والتي من مهامها إصدار اللوائح  هـ،4111م طريق إنشاء هيئة سوق المال السعودية في عا

والقواعد اللازمة لتطبيق أحكام نظام السوق المالية بهدف توفير المناخ الملائم للاستثمار في السوق 

 .لين بالأوراق الماليةالسعودي وزيادة الثقة فيه، وحماية المستثمرين والمتعام

 :مشكلة البحث     3-2

لكي تكون المعلومات المحاسبية مفيدة يجب أن تكون ملائمة لاحتياجات متخذي القرارات ومتوفرة 

عند الحاجة أي في التوقيت الملائم قبل أن تفقد قدرتها في التأثير على القرارات، وحيث أن المشكلة 

هيئة السوق المالية  الملائم، لذا ألزمتالرئيسية للتقارير المالية السنوية هي عدم مراعاتها للتوقيت 

الشركات المساهمة السعودية بإصدار التقارير المالية الأولية حرصاً منها على توفير  السعودية

 .لاتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة لائملومات المحاسبية في الوقت المالمع

 :ومن هذا المنطلق فإن مشكلة البحث  تكمن في محاولة الإجابة على التساؤل التالي

ما أثر توقيت الإعلان عن المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية  الأولية على "  -

 "أسعار الأسهم للشركات السعودية؟ 

 

 

 



 :أهداف البحث     3-1

يتمثل الهدف الرئيسي للبحث في توضيح أثر توقيت الإعلان عن التقارير المالية الأولية على أسعار 

ية المدرجة في السوق، ويتفرع من هذا الهدف مجموعة من الأهداف الفرعية أسهم الشركات السعود

 :تتمثل في الآتي

التعرف على مفهوم وطبيعة وكفاءة أسواق الأوراق المالية مع التركيز على سوق الأسهم  -4

 .في المملكة العربية السعودية

لاتخاذ قرارات  التعرف على مفهوم التقارير الأولية وأهميتها وأهدافها ومدى ملائمتها -1

 .المستثمرين

 .دراسة مشاكل إعداد التقارير المالية الأولية -3

 .تحديد أهم المعلومات المحاسبية المنشورة في التقارير المالية الأولية -1

 .معرفة مدى ملائمة توقيت الإعلان عن التقارير المالية الأولية وأهم العوامل المؤثرة فيه -5

 :أهمية البحث     3-4

 :البحث أهميته من الاعتبارات التاليةيستمد هذا 

الزيادة الكبيرة في أعداد المستثمرين في سوق الأسهم السعودي الأمر الذي استدعى  -4

الاهتمام بهذه الشريحة وتوفير المعلومات المحاسبية حسب حاجتهم وفي التوقيت الملائم 

 .لترشيد قراراتهم الاستثمارية 

الأسهم السعودي ورغبتهم في الحصول على زيادة الوعي لدى المستثمرين في سوق  -1

 .المعلومات الجيدة في التوقيت الملائم لاتخاذ القرارات الاستثمارية

 .قلة الدراسات التي تناولت التقارير المالية الأولية وأهميتها في المملكة العربية السعودية -3



 :منهجية البحث     3-8

ل الأساليب والطرق لبيان أثرر توقيرت الإعرلان عرن  تحقيقاً لأهداف البحث السابقة ووصولاً لأفض   

التقارير المالية الأولية على أسرعار الأسرهم فري الشرركات المسراهمة فري المملكرة العربيرة السرعودية، 

 :فسيتم الاعتماد على المناهج العلمية التالية

كررر باسررتقراء بعررض الكتابررات والدراسررات السررابقة الترري يتضررمنها الف: المررنهج الاسررتقرائي -

 .المحاسبي والمتعلقة بموضوع البحث، وكيفية الاستفادة منها في معالجة مشكلة البحث

وذلررك للتعرررف علررى كفرراءة سرروق الأسررهم السررعودي وفقرراً : الاحصررائي مررنهج دراسررة الحرردث -

للصيغة متوسطة الكفاءة، ومعرفة ما إذا كان هناك تأثير لحدث الإعلان عن التقارير المالية 

ر الأسهم، حيث تختبر منهجية دراسة الحدث الفرضية العدمية القائلة بعدم الأولية على أسعا

 .وجود تأثير للحدث محل الدراسة على أسعار الأسهم

 :البحث خطة     3-6

 :فصول كالآتي ستةتم تقسيم البحث إلى 

يسعى  الأهداف التيالمقدمة، مشكلة البحث، أهميته، الإطار العام للبحث، ويتناول : الفصل الأول

 .البحث إلى تحقيقها، منهجية البحث وخطة

أسواق الأوراق المالية، ويتناول المبحث الأول مفهوم وأقسام سوق الأوراق المالية : الفصل الثاني

ومفهوم كفاءة سوق الأوراق المالية وصيغها وأنواعها، فيما يتناول المبحث الثاني سوق المال 

 .خصائصهالسعودي من حيث نشأته وتطوره وحجمه و



التقارير المالية الأولية، ويتناول المبحث الأول مفهوم التقارير المالية الأولية : الفصل الثالث

وأهدافها وأهميتها  ومشاكلها، في حين يتناول المبحث الثاني التقارير المالية كمصدر للمعلومات 

توقيت الإعلان عن المحاسبية ومدى ملائمة توقيت الإعلان عنها، وأهم العوامل المؤثرة في 

 .معلومات التقارير المالية الأولية ودعم الإفصاح الالكتروني له

مراجعة الدراسات السابقة ذات العلاقة، ويتناول استعراض ومناقشة الدراسات : الفصل الرابع

 .السابقة ذات الصلة بموضوع البحث وأهم النتائج التي توصلت إليها

مجتمع وعينة التي تم اتباعها من حيث تحديد  ويتضمن المنهجية الدراسة التطبيقية،: الفصل الخامس

 .البحث ومصادر جمع البيانات والأسلوب المستخدم للدراسة وعرض ومناقشة النتائج

النتائج والتوصيات، ويعرض أهم النتائج التي توصل إليها البحث أهم الخلاصة و: الفصل السادس

 .شأنها المساهمة في رفع كفاءة سوق الأسهم السعوديبالإضافة إلى بعض التوصيات التي من 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصل الثاني

 

 أسواق الأوراق المالية

 مقدمة

تمثل أسواق الأوراق المالية بالدول النامية عموماً والدول العربية خصوصاً أداة أساسية من أدوات 

والتنمية، بالشكل الذي  النمو الاقتصادي، وذلك من خلال خلق السيولة النقدية اللازمة للاستثمار

خبابة )يجعل أسواق رأس المال أكثر جاذبية للمستثمرين في الحصول على التمويل طويل الأجل 

، وكذلك في استقطاب الأموال وتوجيهها إلى قنوات استثمارية تساعد على زيادة معدلات (1111

 (.1117شاهين )النمو في الاقتصاد الوطني وتحقيق استقرار ورفاهية أفراده 

في هذا الفصل مفاهيم أسواق الأوراق المالية مع التركيز على سوق المال سوف تتناول الباحثة 

 :السعودي من خلال ما يلي

 مفهوم طبيعة وكفاءة أسواق الأوراق المالية : المبحث الأول

 مفهوم سوق الأوراق المالية     4-4

 أقسام سوق الأوراق المالية      4-1

 كفاءة سوق الأوراق الماليةمفهوم      4-3

 أنواع الكفاءة في سوق الأوراق المالية     4-1



 سوق المال السعودي: المبحث الثاني

 نشأة وتطور سوق المالي السعودي     4-4

 السعودي حجم سوق الأسهم     4-1

 السعودي خصائص سوق الأسهم     4-3

 اليةمفهوم طبيعة وكفاءة أسواق الأوراق الم: المبحث الأول

 :مفهوم سوق الأوراق المالية     3-3

المكان الذي يسهل فيه تدفق الأموال من حوزة المدخرين :" يعرف سوق الأوراق المالية بأنه

أسهم أو سندات أو ) وانسيابها إلى حوزة المستثمرين مقابل حصول الطرف الأول على ورقة مالية 

ية،  الأمر الذي يترتب عليه تحويل وحصول الطرف الثاني على المدخرات النقد( مشتقات 

 (.1118،15الشواوره " ) أو العكس ( استثمارات مالية ) المدخرات النقدية إلى أوراق مالية 

هو عبارة عن نظام يتم بموجبه الجمع بين :" كما عرف كاتب آخر سوق الأوراق المالية بأنه

مالي معين، حيث يمكنهم إتمام عمليات البائعين والمشترين لنوع معين من الأوراق المالية أو لأصل 

البيع والشراء عن طريق السماسرة والشركات العاملة في هذا المجال إما داخل السوق أو خارجها 

 (.1111،3خضر " )باستخدام شبكات ووسائل الاتصال 

رها وترى الباحثة أن سوق الأوراق المالية هو السوق الذي يتم فيه تداول الأوراق المالية التي تصد

الشركات المختلفة، ويلعب هذا السوق دوراً هاماً وحيوياً في اقتصاد الدول نظراً لما يتم فيه من 

 .تنظيم لتوجيه المدخرات في الاستثمارات المناسبة

 



  :أقسام سوق الأوراق المالية     3-2

 (4999، قرياقص 1118الشواوره : )تنقسم سوق الأوراق المالية إلى عدة أقسام

 (:الأولي ) الإصدار سوق  -4

هو السوق الذي تعرض فيه المنشآت أوراق ماليه مصدرة لأول مرة عن طريق طرحها 

للاكتتاب، وبالتالي يتم من خلاله تحويل المدخرات إلى استثمارات جديدة لم تكن قائمة في 

 .السابق أو التوسع في استثمارات قائمة

 (:الثانوي ) سوق التداول  -1

ول الأوراق المالية التي سبق إصدارها في السوق الأولية، وفيه يختص هذا السوق بتدا

تذهب الحصيلة النقدية إلى حامل الأوراق المالية وليس للمنشآت المصدرة لها والتي سبق 

أن باعتها في السوق الأولية، وتتحرك الأوراق المالية باستمرار بين المستثمرين مما 

 .يضمن توفر عنصر السيولة بشكل دائم

هندي )السوق المنظم والسوق غير المنظم : ويأخذ هذا السوق شكلين في الحياة العملية هما

 (.ب 4999

 :السوق المنظم - أ

هو السوق الذي يرتبط بنظام وقانون ومكان وزمان واضح ومعلوم، ويدار تحت 

إشراف مجلس منتخب من أعضاء السوق حيث يتم مراقبة الصفقات المنعقدة بدقة 

ها وفقاً للقوانين واللوائح المنظمة، وتعتمد في بيع وشراء الأوراق والتأكد من سير

المالية على الوسطاء والسماسرة الذين يعملون لحساب غيرهم مقابل عمولات، ويطلق 

 ".البورصة " على السوق المنظم مصطلح 



 :السوق غير المنظم - ب

المنظمة، ولا يوجد هو السوق الذي يتعامل في الأوراق المالية الغير مقيدة في الأسواق 

مكان ثابت ومعين لإجراء معاملاتها وإنما تتم عن طريق شبكات اتصال تربط بين 

 .السماسرة والتجار والمستثمرين، ويتحدد سعر بيع وشراء الورقة فيها بالتفاوض

الذي تتم فيه عمليات البيع والشراء من  السوق الثالثو يشتمل السوق غير المنظم على 

ر أعضاء في السوق الثانوي لحساب غيرهم من المستثمرين بتكاليف خلال سماسرة غي

منخفضة نسبياً ويكونون على استعداد لشراء أو بيع الأوراق المالية في أي وقت وبأي 

الذي تتم فيه عمليات البيع  السوق الرابعكمية، كما يشتمل السوق غير المنظم على 

فيما بينهم وتمتاز بسرعة اتمام الصفقات والشراء الكبيرة بين كبار المستثمرين مباشرة 

 .بتكلفة أقل وبتعامل المستثمرين فيها على كافة الأوراق المالية

 :مفهوم كفاءة أسواق الأوراق المالية     3-1

يعد مفهوم السوق الكفء من المفاهيم الأساسية في مجال الاستثمار في أسواق الأوراق المالية، 

أسعار الأسهم ومدى توفر المعلومات للمتعاملين في السوق المالي، ويربط هذا المفهوم بين حركة 

حيث يتوقع أن تستجيب أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية وعلى وجه السرعة لكل معلومة 

جديدة ترد إلى المتعاملين يكون من شأنها تغيير نظرتهم في المنشأة المصدرة للسهم، إذ تتغير 

 (.1141،114الدعمي )عاً لطبيعة الأنباء إذا كانت سارة أو غير سارة الأسعار صعوداً وهبوطاً تب

السوق الذي يعكس سعر السهم الذي : " السوق الكفء بأنه( 38-37أ ، 4999هندي )عرف 

تصدره منشأة ما  كافة المعلومات المتاحة عنها، سواء تمثلت تلك المعلومات في القوائم المالية أو 

لإعلام، أو في السجل التاريخي لسعر السهم في الأيام والأسابيع في معلومات تبثها وسائل ا



والسنوات الماضية، أو في تحليلات أو تقارير الحالة الاقتصادية العامة على أداء المنشأة، أو غير 

 ". ذلك من المعلومات التي تؤثر على القيمة السوقية للسهم 

العادل الذي تعكس أسعار البيع فيه  هو السوق: " السوق الكفء( 1118،19الشواوره )ويعرف 

كافة المعلومات التاريخية أو الحالية أو المستقبلية المتاحة، أي هو السوق الذي يشعر الجميع فيه 

بأنهم أمام مباراة عادلة لا ظلم فيها ولا تحيز لاسيما وأن السوق الكفء تعد هي المقياس الحقيقي 

لأمثل للموارد والتشغيل الكفء لعمليات البيع للقيمة فمن غيرها لا يمكن ضمان التخصيص ا

والشراء والانتقال الكفء للأموال ممن يملكونها إلى من هم بحاجة إليها بعدالة ودون أدنى إجحاف 

 ".أو غبن أي أن الأسعار عند أي مستوى تكون متساوية أو قريبة من الأسعار الحقيقية 

السوقية للسهم هي قيمته العادلة، بحيث لا يتمكن أي وبالتالي فإنه في ظل السوق الكفء تكون القيمة 

مستثمر أن يحقق عوائد غير عادية على حساب غيره من المستثمرين فالعائد المتاح يكفي لتعويض 

أ ، الدعمي  4999هندي )كل مستثمر عن المخاطر المنطوية على الاستثمار في ذلك السهم

1141.) 

 :ةصيغ كفاءة سوق الأوراق المالي     3-4

تتخذ كفاءة السوق ثلاث صيغ اعتماداً على توفر المعلومات التي تنعكس على القيمة السوقية 

 :للأوراق المالية، وهي كالآتي

 :الصيغة ضعيفة الكفاءة (4

تبعاً لهذه الصيغة يفترض أن المعلومات التي تعكسها أسعار الأسهم في السوق المالي هي 

معلومات تاريخية لا تؤثر على سعر السهم الحالي ولا يمكن الاستفادة منها في التنبؤ 

، وتعد هذه المعلومات متاحة ( 1119،485صالح وفريدة )بالتغيرات المستقبلية للأسعار 



، 1141الدعمي )لذلك لا يمكن لأي مستثمر تحقيق أرباح غير عادية للجميع دون تكلفة 

111.) 

 :الصيغة متوسطة الكفاءة (1

تقتضي هذه الصيغة استجابة الأسعار للمعلومات التاريخية والحالية المعلنة للجمهور 

الدعمي )كالأسعار السابقة وتوقعات الأرباح والإعلان وتوزيعات الأرباح على المساهمين 

، حيث تتغير الأسعار بشكل فوري استجابة لأي معلومات جديدة وفي هذه ( 1141،115

الظروف يبقى للبعض فرصة الاستفادة من معلومات غير منشورة وتحليلها لتحقيق أرباح 

 (.1111،756المقابلة وبرهومة )غير عادية في إطار ظاهرة احتكار المعلومات 

 :الصيغة قوية الكفاءة (3

يغة فإن سعر السهم في السوق يتأثر بجميع المعلومات العامة المعلنة للجمهور وفقاً لهذه الص

وكذلك الخاصة التي قد تكون متاحة لفئة معينة مثل إدارة المنشأة المصدرة للسهم وكبار 

، وفي هذه الظروف يستحيل على أي مستثمر أن (1141،116الدعمي )العاملين فيها 

مستثمرين آخرين ولو استعان بخيرة أفضل مستشاري  يحقق أرباحاً غير عادية على حساب

 (.64أ ، 4999هندي )الاستثمار في السوق 

 :أنواع الكفاءة في سوق الأوراق المالية     3-8

السوق الكفء هو السوق الذي لا يوجد فيه فاصل زمني بين تحليل المعلومات الجديدة الواردة إلى 

سعر السهم، وهو ما يضمن حدوث تغيير فوري في  السوق وبين الوصول إلى نتائج محددة بشأن

السعر عاكساً بذلك ما تحمله المعلومات، على أن تكون المعلومات متاحة للجميع وبدون تكاليف، 

 (.9، 1111خضر ) الكفاءة الكاملةهذا المفهوم يسمى 



 (:483، 1119صالح وفريدة )و تتحقق الكفاءة الكاملة في ظل توفر الشروط التالية 

 .فية المعلومات وسرعة انتقالها للجميع ودون تكاليفشفا (4

حرية المعاملات من أي قيود مثل تكاليف المعاملات أو الضرائب، بما في ذلك حق  (1

 .المستثمر في بيع وشراء الكمية التي يريدها من الأسهم بسهولة

ه في وجود عدد كبير من المستثمرين مما يؤدي إلى عدم إمكانية أي مستثمر أن يؤثر لوحد (3

 .أسعار الأسهم

 .اتصاف المستثمرين بالرشد وسعيهم إلى تحقيق أعظم منفعة ممكنة (1

للسوق يتوقع وجود فاصل زمني بين وصول المعلومات إلى السوق  الكفاءة الاقتصاديةأما في ظل 

وانعكاسها على أسعار الأسهم، وهو ما يعني أن القيمة السوقية لسهم قد تكون أعلى أو أقل من قيمته 

، ولكن بسبب تكلفة المعلومات والضرائب وتكاليف ( 15أ ،  4999هندي )لحقيقية لبعض الوقت ا

الاستثمار الأخرى لن يكون الفرق كبيراً بين القيمتين لدرجة تحقيق المستثمر من ورائها أرباحاً غير 

 (.9، 1111خضر )عادية 

 سوق المال السعودي: المبحث الثاني

 :مال السعودينشأة وتطور سوق ال     2-3

تعود بدايات ظهور سوق المال السعودي إلى منتصف الثلاثينات عندما تم إنشاء أول شركة سعودية 

، تلى (345، 1111الرحيلي )م وهي الشركة العربية للسيارات 4935تطرح أسهمها للاكتتاب عام 

أسيس الشركات م والذي يعتبر  نقطة الانطلاق لت4965ذلك صدور نظام الشركات في المملكة عام 



شركة  47المساهمة وفقاً لأحكام محددة وقوانين سليمة وواضحة، ولم يكن عند صدور النظام سوى 

 (.1111،94كمال ) مساهمة 

بدأ الاهتمام بالاستثمار في السوق من قبل المستثمرين بعد حدوث الطفرة البترولية الأولى في 

التجارية في السعودية في أواسط السبعينيات  السبعينيات من القرن العشرين، وتمت سعودة البنوك

وفتح المجال للمواطنين للمساهمة في ملكيتها، وتوالى إنشاء شركات المساهمة مع التطورات 

م، إلا أن السوق ظل يعمل بشكل 4983شركة عام  18الاقتصادية في تلك الفترة حتى وصل إلى 

 (.1117،المزراقي 1111رحيلي ال)غير رسمي حتى أوائل الثمانينات من القرن الماضي 

م عندما صدر 4983ويمكن القول أن عملية التطوير الفعلي لسوق الأسهم السعودي ترجع إلى عام 

بحصر تداول الأسهم عن طريق البنوك المحلية وتشكيل لجنة وزارية  4131/8الأمر السامي رقم 

مؤسسة النقد العربي السعودي مكونة من وزير المالية والاقتصاد الوطني ووزير التجارة ومحافظ 

وذلك للإشراف على تطوير السوق ورسم السياسات المتعلقة به ووضع الأنظمة والتعليمات 

والضوابط المنظمة له والتي تكفل قيامه بدور أساسي وحيوي في الاقتصاد الوطني، وأوكلت اللجنة 

قترحات والتوصيات المتعلقة الوزارية مهام مراقبة تطبيق التعليمات والقواعد الصادرة ووضع الم

بتطوير السوق عنها للجنة إشراف مكونة من الوكلاء المختصين من الجهات الحكومية الثلاث 

، وبناء على ما جاء في القرار السامي بدأت البنوك تمارس مهامها بفتح ( 346، 1111الرحيلي )

ا في مختلف مناطق وحدات مركزية للتداول في مراكزها الرئيسية ووحدات فرعية في فروعه

م 4981في عام (  SSRC) المملكة، وأسست بالاتفاق فيما بينها الشركة السعودية لتسجيل الأسهم 

مليون ريال بحيث تتولى إدارة سجلات  44والتي ساهمت جميع البنوك في رأسمالها البالغ 



نفيذها يوميا المساهمين وعمل التسويات اللازمة من نقل وتسجيل لملكية العمليات التي يتم ت

 (.36، 1117المزراقي)

م بدأ تطبيق النظام الآلي لمعلومات الأسهم السعودية 4991واعتباراً من النصف الثاني من عام 

(ESIS) حيث أصبحت عمليات تداول الأسهم وتسويتها وتحويل ونقل ملكيتها تتم بطريقة الكترونية ،

لعديد من فروع البنوك السعودية في غالبية عن طريق ربط وحدات التداول المركزية المنتشرة في ا

مدن المملكة بالحاسب الآلي المركزي بمؤسسة النقد العربي السعودي، وبذلك أصبح سوق المال 

السعودي أول سوق الكتروني في منطقة الشرق الأوسط، حيث وفر هذا النظام مرونة كبيرة في 

لأسعار على شاشات التداول، مما تنفيذ الصفقات بسرعة وبساطة، وعرض شامل للمعلومات وا

ساهم في ارتفاع عدد الأسهم المتداولة وقيمتها بشكل كبير ولكن لا يزال تحويل ونقل الملكية 

، تلى ذلك عدة تحسينات على السوق من أهمها (44، 1111الحصان ) يستغرق يومين تقريباً 

ليه مؤسسة التمويل الدولية إدراج سوق المال السعودي ضمن مؤشر الأسواق الناشئة الذي تشرف ع

(IFC) ونشر أسعار ومعلومات الأسهم السعودية من خلال ،(ESIS WEB ) إلى المستثمرين عن

طريق البنوك المحلية، وتعديل وحدة التغير في السعر إلى أجزاء الريال، بالإضافة إلى تحديث بث 

 ,(347، 1111الرحيلي )مؤشر أسعار الأسهم ليصبح آنياً 

الذي يعتبر نقلة نوعية جديدة في أنظمة التداول ( تداول ) م تم تطبيق نظام 6/41/1114وفي 

ويتميز نظام تداول بتوفير ( ESIS)الالكتروني، وهو امتداد لنظام تداول الأسهم الالكتروني 

معلومات السوق والشركات عبر موقع تداول على شبكة الانترنت، والربط المباشر لأنظمة البنوك 

ها تقديم خدمات حديثة مثل إجراء عمليات التداول الكترونياً وإضافة أنواع أوامر جديدة مما أتاح ل

مشابهة للأسواق العالمية، وأهم ما يمتاز به النظام هو سرعة وسهولة نقل الملكية التي تتم بطريقة 



 عكس هذا بدوره على نشاط سوق الأسهمالكترونية والتسويات التي تتم في نفس اليوم، وقد ان

 (.1117، المزراقي 1116الميهي ) السعودي 

 السعودي مؤشرات سوق الأسهم( 3-2)جدول رقم 

 

 السنة

 

عدد 

 الشركات

 

 عدد الصفقات

 

عدد 

الأسهم 

المتداولة 

 (مليون)

 

قيمة الأسهم 

المتداولة 

 (مليون)

 

القيمة 

السوقية 

للأسهم 

 (مليار)

 

المؤشر 

العام 

لأسعار 

 الأسهم

1114 76 615 691 83،614 175 1،131 

1111 68 4،131 4،736 433،787 184 1،548 

1113 71 3،763 5،566 569،541 591 1،138 

1111 73 43،311 41،198 4،773،859 4،419 8،116 

1115 77 16،618 41،184 1،438،695 1،113 46،743 

1116 86 96،195،911 51،137 5،164،854 4،116 7،933 

1117 444 65،665،511 57،819 1،557،741 4،916 44،139 

1118 417 51،435،919 58،717 4،961،915 915 1،813 

1119 435 36،158،316 56،685 4،161،144 4،496 6،411 

1141 415 49،536،413 33،155 759،481 4،315 6،614 

1144 451 15،516،933 18،515 4،198،837 4،174 6،148 
 .1141السعودي،مؤسسة النقد العربي : المصدر

م 34/7/1113بتاريخ ( 31/م)الصادر بالمرسوم الملكي رقم ( نظام السوق المالية ) وبموجب 

تأسست هيئة السوق المالية، وهي هيئة حكومية ذات استقلال مالي وإداري وترتبط مباشرة برئيس 

اللوائح  مجلس الوزراء، وتتولى الهيئة الإشراف على تنظيم وتطوير السوق المالية، وإصدار

والقواعد والتعليمات اللازمة لتطبيق أحكام نظام السوق المالية بهدف توفير المناخ المناسب 

للاستثمار في سوق الأسهم وزيادة الثقة به والتأكد من الإفصاح الملائم والشفافية للشركات المساهمة 

الأعمال غير المشروعة  المدرجة في السوق، وحماية المستثمرين والمتعاملين بالأوراق المالية من



في السوق، وقد نص نظام السوق المالية على إنشاء السوق المالية السعودية كشركة مساهمة وهي 

الجهة الوحيدة المصرح لها بمزاولة العمل في تداول الأوراق المالية في المملكة، ويعد نظام السوق 

-1116،45ير الأول لهيئة السوق المالية التقر)المالية نقلة نوعية مهمة في السوق المالية السعودية 

46.) 

في سبعة وستون مادة موزعة على عشرة فصول رئيسية تناولت ( نظام السوق المالية ) وقد صدر 

جميع ما يتعلق بسوق رأس المال من حيث الإدارة والتنظيم وهيئة سوق المال والتداول والإفصاح 

، ويوضح (1111،348الرحيلي ) تعامل معهابالإضافة إلى العقوبات والمخالفات وأساليب ال

المكونات الرئيسية لنظام السوق المالية السعودي من حيث عدد الفصول ( 1-1)الجدول 

 .والموضوعات التي تناولها النظام وعدد المواد لكل فصل والوزن النسبي لكل موضوع

 مكونات نظام السوق المالية الجديد( 2-2)جدول رقم 

 اسم الموضوع الفصل
عدد 
 المواد

الوزن 
 النسبي

 1554 3 تعريفات الأول

 13594 46 هيئة السوق المالية الثاني

 94 6 السوق المالية الثالث

 7554 5 مركز إيداع الأوراق المالية الرابع

 44594 8 تنظيم الوسطاء الخامس

 4554 4 صناديق الاستثمار السادس

 43514 9 الإفصاح السابع

 34 1 والتداول بناء على معلومات داخليةالاحتيال  الثامن

 64 1 تنظيم طلبات التوكيل والشراء المقيد والعرف المقيد للأسهم التاسع

 49534 43 العقوبات والأحكام الجزائية للمخالفات العاشر

 4114 67  الإجمالي
 .1111،311الرحيلي : المصدر



استحوذت على الجزء الأكبر من نظام السوق أن هيئة السوق المالية ( 1-1)يتضح من الجدول 

لأن إنشاء هذه الهيئة هو التطور الأكثر أهمية في نظام السوق المالية الجديد ( تقريبا% 11)المالية 

 (.1116،31الميهي )

هـ وافق مجلس الوزراء على تأسيس شركة مساهمة 19/1/4118م الموافق 49/3/1117في 

مليار ريال مقسماً إلى  451، يبلغ رأسمال الشركة ( " تداول ) دية شركة السوق المالية السعو" باسم 

مليون سهم مملوكة بالكامل لصندوق الاستثمارات العامة، ويأتي القرار تنفيذاً للمادة العشرين  411

من نظام السوق المالية التي تقضي بأن تكون الصفة النظامية للسوق المالية شركة مساهمة، تهدف 

ى توفير وتهيئة وإدارة آليات تداول الأوراق المالية والقيام بأعمال التسوية والمقاصة هذه الشركة إل

للأوراق المالية وإيداعها وتسجيل ملكيتها ونشر المعلومات المتعلقة بها، ويتكون مجلس إدارة شركة 

ح من السوق المالية السعودية تداول من تسعة أعضاء يتم تعيينهم بقرار من مجلس الوزراء وترشي

رئيس مجلس هيئة السوق المالية، وتشمل عضوية المجلس ممثل من وزارة المالية، وممثل من 

وزارة التجارة والصناعة، وممثل من مؤسسة النقد العربي السعودي، وأربعة ممثلين عن شركات 

المصدر موقع السوق المالية )الوساطة المرخصة، وممثلين عن الشركات المساهمة المدرجة 

 "(.تداول " ي السعود

ويعد إنشاء شركة السوق المالية السعودية خطوة مهمة في تاريخ السوق السعودية فقد حملت أعباء 

كثيرة كانت ملقاة على هيئة السوق المالية، مما أعطى الهيئة المجال للتركيز على أعمالها الأساسية 

 .المتمثلة في إصدار اللوائح والقوانين المنظمة للسوق المالية

( www.cma.org.sa)الرجوع إلى اللوائح التنفيذية في موقع هيئة السوق المالية الالكتروني وب

 :م كالتالي1144نجد أن الهيئة أصدرت لتطوير السوق اثني عشر لائحة تنفيذية حتى عام 



  م أصدرت الهيئة اللوائح التالية1/41/1111في: 

 .المالية وقواعدهاقائمة المصطلحات المستخدمة في لوائح هيئة السوق  -

 قواعد التسجيل والإدراج  -

 لائحة طرح الأوراق المالية -

 لائحة سلوكيات السوق -

  م أصدرت الهيئة اللوائح التالية18/6/1115في: 

 لائحة الأشخاص المرخص لهم -

 لائحة أعمال الأوراق المالية  -

  م أصدرت الهيئة لائحة صناديق الاستثمار العقاري45/7/1116في. 

  م أصدرت الهيئة لائحة حوكمة الشركات41/44/1116في. 

  م أصدرت الهيئة لائحة صناديق الاستثمار11/41/1116في. 

  م أصدرت الهيئة لائحة الاندماج والاستحواذ3/41/1117في. 

  م أصدرت الهيئة قواعد مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب4/41/1118في. 

  الفصل في منازعات الأوراق الماليةم أصدرت الهيئة لائحة إجراءات 13/4/1144في. 

م موافقة مجلس 6/6/1119وضمن سعي الهيئة المتواصل لتطوير السوق المالية أعلنت الهيئة في 

إدارتها على إنشاء سوق مالية لتداول الصكوك والسندات في المملكة، لتكون ثاني سوق منظم 

مقتصراً على الأسهم العادية، ويأتي  للأوراق المالية بعد أن كان التداول في سوق المال السعودي

إنشاء هذا السوق حرصاً من الهيئة على توفير وسائل استثمار وقنوات تمويل جديدة، خاصة أن هذه 

إدراج الصكوك والسندات وإرسال : السوق ستوفر خدمات آلية مباشرة مختلفة في هذا المجال مثل

لأسعار، والحفظ والتسجيل وغيرها من الأوامر، وتنفيذ الصفقات، والتسوية، ونشر بيانات ا

الخدمات، ويتم تداول الصكوك والسندات عن طريق الأشخاص المرخص لهم في السوق باستخدام 

المحافظ الاستثمارية المستخدمة لتداول الأسهم، وقد انطلقت السوق فعليا في يوم السبت 

 (.1119التقرير السنوي لهيئة السوق المالية ) م 43/6/1119



شهد سوق المال السعودي في الفترة الماضية ازدهاراً كبيراً وتصاعدت القيمة السوقية  وبذلك

م حتى وصل المؤشر إلى 1115م إلى 1111للشركات في سوق الأسهم وخاصة خلال الفترة من 

نقطة، من بعدها حدثت تقلبات  11631586م فقد أغلق السوق عند مستوى 15/1/1116قمته في 

نقطة في نهاية عام  7933519مؤشر في الهبوط حتى وصل إلى مستوى في السوق واستمر ال

% ) 51553م متراجعاً بنسبة 1115نقطة كما في نهاية عام  46741561م مقارنة مع  1116

م أخذ السوق بالتحسن 1117، وفي عام (1116،3التقرير السنوي لأداء السوق المالية السعودية 

التقرير السنوي لأداء السوق )م 1117نهاية عام  نقطة في 44475596حتى وصل إلى مستوى 

، بعد ذلك استمر مؤشر السوق في التذبذب لفترة حتى وصل إلى (1117،4المالية السعودية 

م كأدنى مستوى تاريخي له في ظرف ثلاث سنوات، وتقدر 9/3/1119نقطة في  1431مستوى 

خلال الفترة الحالية في مستويات ، ليستقر المؤشر %1955نسبة الانخفاض من الذروة حتى القاع 

 (.1144الدويحي )مابين ستة إلى سبعة آلاف نقطة 

 :السعودي حجم سوق الأسهم     2-2

على الرغم من كون سوق المال السعودي أكبر سوق مالي في منطقة الشرق الأوسط إلا أنه مازال 

 451المدرجة فيه حتى إعداد هذه الدراسة  المساهمة بلغ عدد الشركات حيثيعد سوقاً نامياً ،

 .السعودي من حيث عدد الشركات والقطاعات حجم سوق الأسهم (3-1)شركة، ويوضح الجدول 

 

 

 



 السعودي حجم سوق الأسهم( 1-2)جدول رقم 

 عدد الشركات القطاع

 44 المصارف والخدمات المالية 

 41 الصناعات البتروكيماوية 

 41 الاسمنت

 41 التجزئة

 1 الطاقة والمرافق الخدمية

 45 الزراعة والصناعات الغذائية

 5 الاتصالات وتقنية المعلومات

 34 التأمين 

 7 الاستثمار المتعدد

 43 الاستثمار الصناعي

 45 التشييد والبناء

 8 التطوير العقاري

 1 النقل

 3 الإعلام والنشر

 1 الفنادق والسياحة

 451 الإجمالي
 م1141-3-4، " تداول" موقع السوق المالية السعودي : المصدر                

: أن القطاعات المكونة للسوق تتمثل في خمسة عشر قطاعاً هي( 3-1)يتضح من الجدول 

المصارف والخدمات المالية، الصناعات البتروكيماوية، الاسمنت، التجزئة، الطاقة والمرافق 

ات الغذائية، الاتصالات وتقنية المعلومات، التأمين، الاستثمار المتعدد، الخدمية، الزراعة والصناع

 .الاستثمار الصناعي، التشييد والبناء، التطوير العقاري، النقل، الإعلام والنشر، الفنادق والسياحة

السعودي زيادة في عدد الشركات المساهمة  أنه من المتوقع أن يشهد سوق الأسهموترى الباحثة 

مستقبلاً نظراً لتوجه الاقتصاد السعودي لفتح مجالات الاستثمار الأجنبي مما سيؤدي إلى ضخ 

السيولة في السوق، وإمكانية إضافة قطاعات أخرى جديدة تزيد من نشاط وتطور الاقتصاد 

 .السعودي

 :السعودي خصائص سوق الأسهم     2-1



 :السعودي بخصائص معينة من أهمها لأسهميختص سوق ا

السعودي سريع التأثر بالأحداث الخارجية والمحلية، ويوضح ذلك تأثره  سوق الأسهم -4

أزمة الرهن العقاري الأمريكي، وأزمة ديون : بالأزمات العالمية في السنوات الأخيرة مثل

 دبي ومديونية أوروبا وخاصة اليونان، ومؤخراً كان للاضطراب السياسي في منطقة

ت سوق الأسهم السعودية هبوطاً حاداً نتيجة حيث سجل الشرق الأوسط أثره على السوق،

 .لتأثره بالاضطراب السياسي في شمال أفريقيا والبحرين واليمن

صغر حجم الأسهم المتداولة في السوق مقارنة بالأسهم التي تم إصدارها، وتتعدد الأسباب   -1

ه التي تكمن وراء صغر قاعدة السوق أهمها يعود إلى تملك الدولة لنسبة كبيرة من هذ

مثل صندوق التأمينات الاجتماعية، ) الأسهم وهي غير متداولة، كما تمتلك صناديق الدولة 

نسبة كبيرة كذلك وهي استثمارية طويلة الأجل، كما أن هناك ( وصندوق معاشات التقاعد 

بعض المستثمرين من مؤسسي هذه الشركات يتمسكون بأسهمهم ولا يقومون بتداولها وذلك 

المزراقي ) يل الأجل أو لرغبتهم في رئاسة أو عضوية مجلس إدارة لأن استثمارهم طو

1117،13.) 

السعودي هم من الأفراد وتتصف سلوكياتهم عادة  الأسهممعظم المستثمرين في سوق  -3

بالعشوائية وبالتالي يصعب التنبؤ بحركتهم، ووفقاً لدراسة إحصائية تبين أن في أسواق 

من المساهمين في تلك الأسواق من الأفراد والباقي % 71 -% 65المال العربية ما يقارب 

من % 71 -% 65مؤسسات، في حين كانت أسواق المال الغربية على العكس تماماً أي 

 (.1117،1أبو طعيمة )  من الأفراد% 35 -% 31الشركات و 

سيطرة أسلوب المضاربات على التعاملات في السوق بحثاً عن تحقيق الربح السريع، حيث  -1

الأسعار وتهبط بشكل غير مبرر علمياً وعملياً، وقد يكون ذلك بسبب قيام كبار ترتفع 



المضاربين بتداولات وهمية مدعومة بإشاعات كاذبة مما يضر صغار المستثمرين 

 (.1111،41الحصان ) ويعرضهم لخسائر فادحة 

السعودي إلى مؤسسات أو شركات متخصصة تقوم بدور صانعي السوق  يفتقر سوق الأسهم -5

لتأمين السيولة المطلوبة لتحريك السوق بشكل يضمن استمرارها واستقرارها، فتدخل 

كطرف بائع في حالة ازدياد الشراء وكطرف مشتر في حالة ازدياد البيع على سهم معين، 

مع ملاحظة أنه قد صدر أمر ملكي بإنشاء صندوق التوازن ليقوم بهذه المهمة ولكنه لم ينشأ 

 (.1117،13المزراقي )ة حتى إعداد هذه الدراس

عدم قدرة معظم شركة الوساطة على السيطرة على حصة كبيرة من السوق، حيث تنقسم  -6

وتعاني . الشركات التابعة للبنوك التجارية، والشركات المستقلة: شركات الوساطة إلى فئتين

ع شركات الوساطة المستقلة من صعوبة النمو لعدة أسباب أهمها المنافسة غير العادلة م

الشركات التابعة للبنوك كونها لديها عملاء مرتبطين بها وبخدماتها إضافة إلى مزايا 

خدمات الاستثمار التي تحصل عليها، كما أن استناد شركات الوساطة إلى التحليل الفني لا 

يتناسب مع سياسة المضاربة التي يعتمدها غالبية المستثمرين في السعودية، إضافة إلى عدم 

ير من المستثمرين بأنشطة شركات الوساطة وتقديمها للاستشارات المالية أدى معرفة الكث

إلى توجه عدد كبير من شركات الوساطة إلى الانسحاب من السوق وإلغاء التراخيص تلافياً 

 (.1141حبتور)للخسائر الكبيرة 

 

 الفصل الثالث

 



 التقارير المالية الأولية

 مقدمة

أبرز سوق المال السعودي أهمية إعداد المعلومات المحاسبية ونشرها بصورة دورية للمستثمرين، 

وذلك لحاجة المستثمر الدائمة للمعلومات المحاسبية الحديثة ليتمكن من اتخاذ قرارات الاستثمار 

المناسبة، حيث أصدرت أنظمة تلزم الشركات بنشر هذه المعلومات والإفصاح عنها في أوقات 

وذلك لما لها من تأثير على القيمة السوقية  –تقارير مالية أولية ربع سنوية  –محددة من السنة 

 (.1117المزراقي )للأسهم 

ومن أهم الخصائص التي تجعل التقارير المالية الأولية تقدم معلومات مفيدة في اتخاذ القرارات 

المعلومات المحاسبية للمستثمرين في المناسبة للمستثمرين خاصية التوقيت الملائم، وهي أن تقدم 

 .الوقت الذي يكونون فيه في أمس الحاجة إليها وقبل أن تفقد قدرتها في التأثير على القرارات

 :سوف تتناول الباحثة في هذا الفصل التقارير المالية الأولية من خلال ما يلي
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 :مفهوم التقارير المالية الأولية     3-3

فإنها لم تعد تكتفي بإصدار نظراً للتغيرات المتسارعة والأحداث المتلاحقة التي تمر بها المنشآت 

التقارير السنوية، فقد تزايدت الحاجة لوجود معلومات تغطي فترات أقصر من سنة واحدة، ومن هنا 

تستمد التقارير المالية أهميتها حيث أنها تبقي مستخدمي المعلومات المحاسبية على إطلاع مستمر 

و نصف سنوي أو حتى شهري على نتائج أعمال الشركة ومركزها المالي إما بشكل سنوي أ

 (.1119الخطيب )

وقد تعددت المصطلحات التي تطلق على التقارير المالية الأولية، فهناك من يطلق عليها المرحلية، 

وهناك من يطلق عليها الفترية، وهناك من يطلق عليها الدورية، وغيرها من المصطلحات المختلفة 

 .بيةباختلاف الباحثين والمؤسسات المهنية المحاس

التقارير المالية الأولية بأنها تقرير مالي يحتوي إما على ( 31)عرف المعيار المحاسبي الدولي رقم 

مجموعة كاملة أو مختصرة من البيانات المالية لفترة أولية، وعرف الفترة الأولية بأنها فترة إعداد 

 (.A guide to IAS 31 1119)تقارير مالية تكون أقصر من سنة مالية كاملة 



فيما عرفها معيار التقارير المالية الأولية الصادر عن الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين بأنها 

تقل مدتها عن سنة ( فترات أولية ) القوائم المالية التي تصدرها المنشآت عن فترة زمنية محددة "

ة السعودية للمحاسبين الهيئ(" ) ربع سنوية ) مالية كاملة، وعادة ما تكون عن فترة ثلاثة أشهر 

 (.، معايير المحاسبة المالية، الرياض1144القانونيين 

وعرفت أيضاً بأنها تلك التقارير التي تعد بشكل دوري ومناظر للقوائم المالية السنوية من حيث 

محتواها وشموليتها، إلا أنها تتضمن بيانات أكثر اختصاراً من التقارير المالية السنوية ويتم إعدادها 

( الجمهور)والخارجية ( الإدارة)عن فترة مالية يقل طولها عن السنة وتستخدم للأغراض الداخلية 

 (:16، 1119المحمودي )وبالتالي يمكن استخلاص العناصر التالية حول التقرير المالي الأولي 

أن الفترة التي يعد عنها التقرير يجب أن تكون أقل من سنة مالية، وقد تكون نصف سنوية  -4

 .ربع سنوية أو شهرية وذلك حسب القوانين الخاصة بكل دولة أو

أن هذه التقارير تختلف عن تلك التقارير التي تعد لأغراض خاصة أو التي تعد للاستخدام  -1

 .الداخلي حتى وإن كانت تمتاز بالدورية

 .تستخدم التقارير المالية الأولية للاستخدام الداخلي والاستخدام الخارجي -3

 .لية الأولية ليست بديلة عن القوائم المالية السنوية وإنما مكملة لهاالتقارير الما -1

الغرض من هذه التقارير هو مد مستخدمي القوائم المالية بالمعلومات التي تساعدهم على  -5

 .اتخاذ قرارات أفضل في ظل ظروف عدم التأكد خاصة في أسواق المال

 .لاتخاذ القرارات ئمة والتوقيت الملائمخاصية الملا توفر هذه التقارير للبيانات المحاسبية -6

وتتفق الباحثة مع المحمودي في تعريفه للقوائم المالية الأولية وترى أن المنفعة التي تستخلص من 

التقارير المالية المنشورة تتزايد إذا كانت الفترة التي تغطيها هذه التقارير قصيرة وتم الإعلان عنها 



لاتخاذ القرارات، في  ية إلى المعلومة في الوقت الملائمارير المالبسرعة نظراً لحاجة مستخدمي التق

حين تتضاءل منفعة المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية المنشورة إذا كانت الفترة 

 .الزمنية التي تغطيها هذه التقارير طويلة، وكذلك إذا تم تأخير إصدار ونشر التقارير المالية

 :لتقارير المالية الأوليةأهداف ا     3-2

تعد التقارير المالية المنتج النهائي للنظام المحاسبي والأداة التي يتم من خلالها نقل المعلومات إلى 

المستفيدين، وبالطبع فإن التقارير كأداة لنقل المعلومات يجب أن تحقق الهدف الأساسي منها وهو 

والمرتقبين والدائنين وغيرهم من المستفيدين في  توفير معلومات يستفيد منها المستثمرين الحاليين

 .(Opong 4988)اتخاذ قرارات استثمارية بعقلانية 

 (:17، 1118محسن ( )19، 1117لايقة ) وتتمثل أهداف التقارير المالية عموماً في ما يلي 

توفير المعلومات التي تفيد في اتخاذ القرارات الاستثمارية، مع ضرورة أن تكون هذه  -4

المعلومات مفهومة من قبل المستخدمين الذين يملكون القدر الكافي من الدراية والفهم 

 .للأنشطة الاقتصادية

تقديم معلومات مفيدة للمستثمرين والدائنين لأغراض التنبؤ والمقارنة وتقييم التدفقات  -1

 .النقدية

فعال للموارد توفير المعلومات اللازمة لتقييم قدرة المنشأة على الاستخدام الكفء وال -3

 .الاقتصادية المتاحة

خدمة المستفيدين الخارجيين الذين تتوفر لهم إمكانية محدودة أو مصادر محدودة للحصول  -1

على المعلومات ويعتمدون بشكل رئيسي على التقارير المالية كمصدر معلومات لتقييم أداء 

 .المنشأة



ا يحدث حولها من تطورات اقتصادية أو ويعتبر تطوير التقارير المالية أمر لابد منه استجابة لم

تغيرات في السوق حتى تحافظ على دورها فيه، وحينما نتحدث عن تطوير التقارير فيجب الإشارة 

إلى عدة محاور منها ما تتضمنه التقارير من معلومات بالإضافة إلى سرعة وتوقيت نقل 

ز والقصور في التقارير المالية المعلومات، ومن هنا جاءت التقارير المالية الأولية لتسد العج

السنوية من خلال توفير معلومات محاسبية ذات جودة عالية تتميز بالملائمة والحداثة مما يحسن من 

 (.1111عبدالحميد ) فعالية اتخاذ القرارات الاستثمارية 

ت خلال تهدف التقارير المالية الأولية إلى تحسين كفاءة النظام المحاسبي كونها تعد عن عدة فترا

السنة، فهي تعمل على توفير المعلومات للمستخدم في الوقت الملائم عند حاجته إليها دون بطء أو 

 .تأخير حتى لا تفقد المعلومات المحاسبية منفعتها في اتخاذ القرارات

 :وبناء على ما سبق يمكن القول أن التقارير المالية الأولية تسعى لتحقيق الأهداف التالية

المعلومات بصفة دورية لمساعدة المستثمرين والدائنين في تقييم أداء المنشأة وتقدير توفير  -4

 .المخاطر

توفير المعلومات التي تساعد مستخدمي التقارير المالية في التنبؤ والمقارنة كونها تعرض  -1

 .المعلومات في شكل مقارن تجميعي

 .ت الملائمتوفير المعلومات للمستفيدين بشكل مختصر لاعتبارات التوقي -3

تلافي القصور في التقارير المالية السنوية من خلال توفير المعلومات السريعة وفي الوقت  -1

 .الملائم

 :أهمية التقارير المالية الأولية     3-1



تعتبر المعلومات الركيزة الأساسية في عملية اتخاذ القرارات في مجال الاستثمار في الأوراق 

لمعلومات المحاسبية كل من المستثمر والشركة المصدرة للأوراق المالية، ويستفيد من توافر ا

والمجتمع، فتوافر المعلومات عن مركز الشركة يؤدي إلى بث الاطمئنان لدى المستثمر مما يدفعه 

إلى توجيه استثماراته نحو الاستثمار الأمثل وهذا يساعد الشركة في تجميع الأموال اللازمة لها مما 

نشنش )الأمر الذي يؤدي إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي في المجتمع  ينعكس على فاعليتها

1119.) 

ويسعى المستثمرون إلى الحصول على المعلومات التي تلبي حاجاتهم بشتى السبل، لذلك غالباً ما 

تصل إليهم معلومات عن الشركات قبل تاريخ نشر التقارير المالية، ومع ذلك فإن تأثر المستثمرين 

ر المنشورة سيكون أكبر نسبياً لأن الثقة في هذه التقارير أكبر من المصادر الأخرى بالتقاري

، ويعد حصول المستثمرين على الكثير من المعلومات من (1116الخوري وبلقاسم )كالشائعات 

مصادر أخرى بما فيها التقارير المالية الأولية أحد الأسباب التي تجعل التقارير السنوية أقل فائدة 

 (.Al-Bogami 4996) كانت عليه  مما

ويؤدي توافر المعلومات بصفة دورية في الأسواق المالية وعلى درجة معقولة من الثقة إلى تحقيق 

العدالة بين المستثمرين من خلال إضاعة الفرصة على المستثمرين الأمر الذي يقلل من فرص 

الة من خلال إضاعة الفرصة على المتاجرة بناءاً على المعلومات الداخلية، ويكون تحقيق العد

خشارمة ) المستثمرين ذوي المعلومات الداخلية في تحقيق أرباح على حساب باقي المستثمرين 

، ومن ناحية أخرى فإن توفير المعلومات على فترات متقاربة يساعد المستثمرين على (1113

 (.Wilde 1115) تخفيض درجة عدم التأكد عند التنبؤ بالأرباح وعائد السهم 



ذكرنا سابقاً في مفهوم السوق الكفء بأنه السوق الذي يعكس سعر السهم فيه كافة المعلومات 

المتاحة عن المنشأة، والتقارير المالية الأولية تساعد على تحقيق أكبر قدر من الكفاءة في أسواق 

ة تعكس أحدث المال، حيث أن توافر المزيد من التقارير المالية يعني أن أسعار الأوراق المالي

المعلومات الخاصة بكل شركة، بمعنى أنها تؤدي إلى زيادة كفاءة تسعير الأوراق المالية 

(Mensah and Werner 1116.) 

أخيراً يمكن القول بأن الغرض من التقارير المالية الأولية هو تحسين توقيت المعلومات المحاسبية، 

ات عند حاجتهم إليها حيث أن عدم توفير بمعنى توفير المعلومات المحاسبية لمتخذي القرار

المعلومات المحاسبية في الوقت الملائم يؤدي إلى لجوء المستثمرين إلى مصادر معلومات أخرى 

 .ربما تكون غير مناسبة وملائمة لاتخاذ القرارات الاستثمارية السليمةبديلة 

 :مشاكل التقارير المالية الأولية     3-4

المتعارف عليه تجزأ دورات المشاريع إلى فترات متساوية تنتهي " المحاسبية الفترة " وفقاً لمفهوم 

كل منها في نهاية كل عام مالي، وعلى أساس هذا المفهوم قامت كافة المبادئ والمعايير 

" الفترة المحاسبية " والإجراءات المحاسبية، لكن عند ظهور التقارير المالية الأولية ظهرت مشكلة 

مها السنة المالية لفترات زمنية أقل من سنة من الممكن أن تكون نصف سنوية أو مرة أخرى لتقسي

ربع سنوية أو شهرية، وقد أدى ذلك إلى ظهور عدة مشاكل تتعلق بالقياس والإفصاح في التقارير 

 :المالية الأولية سوف يتم عرضها فيما يلي

 :ةمشكلة تحديد المدخل المناسب لإعداد التقارير المالية الأولي -4

 :هناك ثلاثة مداخل نظرية في الفكر المحاسبي عند إعداد التقارير المالية الأولية

 :مدخل الاستقلال (4



تبعاً لمدخل الاستقلال يتم معاملة كل فترة أولية على أنها فترة محاسبية منفصلة 

ومستقلة عن الفترة المالية السنوية، حيث يتم معالجة نتائج أعمال كل فترة أولية 

نفس السياسات المحاسبية المتعارف عليها في إعداد التقارير المالية السنوية  باستخدام

(Al-Bogami 4996.) 

وقد واجه هذا المدخل عدة انتقادات أهمها أن تخصيص التكاليف الثابتة التي تحدث في 

إحدى الفترات المالية الأولية على الفترة التي حدثت فيها فقط يمكن أن يؤدي إلى نتائج 

لأنها قد تؤثر على باقي الفترات من نفس السنة، إضافة إلى أن عدم قابلية بعض  مضللة

المصروفات إلى التخصيص على الفترات الأولية للسنة المالية، قد يلزم الأمر في 

بعض المواقف تجاهل مبدأ الاستحقاق ومقابلة الإيرادات بالمصروفات المتعارف عليه 

 (.، معايير المحاسبة المالية، الرياض 1144ونيين الهيئة السعودية للمحاسبين القان)

 :مدخل التكامل (1

وفقاً لمفهوم التكامل يتم معاملة كل فترة أولية على أنها جزء متمم للفترة المالية 

السنوية، حيث تتكامل نتائج الفترات المالية الأولية لتكون في النهاية نتائج أعمال الفترة 

تخدام سياسات محاسبية تختلف عن تلك المستخدمة في المالية السنوية، وعليه يمكن اس

 (.Bunea-Bontas 1117)إعداد التقارير المالية السنوية 

ويساعد هذا المدخل في الحصول على تنبؤ سليم بصافي الدخل السنوي باستخدام نتائج 

أي من الفترات الأولية، وكذلك سهولة إجراء المقارنات بين نتائج الفترات والفترات 

ناظرة لها في السنوات السابقة، إلا أنه يعاب عليه كثرة العمليات المتعلقة بحساب الم

الدخل الأولي وكثرة التقديرات، وبالتالي زيادة الأعباء التي تقع على المحاسب 

 (.1119المحمودي )واحتمالية وجود الأخطاء بالتقارير الأولية 



 :المدخل المشترك (3

جمع بين المدخلين السابقين، مما يعني إمكانية تقوم فكرة المدخل المشترك على ال

استخدام نفس السياسات المحاسبية المطبقة في إعداد التقارير المالية السنوية عند إعداد 

التقارير المالية الأولية في معالجة بعض عناصر القوائم المالية واستخدام سياسات 

دخل إلى استخدام محاسبية مختلفة عند معالجة البعض الآخر، ويهدف هذا الم

 (.1116الميهي )المعلومات المحاسبية الأولية في التنبؤ بالنتائج المالية الأولية التالية 

وباستعراض المداخل السابقة يتضح لنا أن المدخل المشترك هو أنسب مداخل إعداد 

القوائم المالية الأولية، حيث أنه يجمع بين مزايا مدخل الاستقلال ومدخل التكامل 

 .ول أن يتجنب عيوبهمويحا

نص على ( 41)تجدر الإشارة إلى أن المعيار السعودي للتقارير المالية الأولية رقم 

إتباع مدخل تكامل الفترات الأولية باعتبار كل فترة جزءاً مكملاً لعام مالي واحد، وهذا 

عن  يعني إمكانية استخدام سياسات محاسبية عند إعداد التقارير المالية الأولية تختلف

الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين ) تلك المطبقة في إعداد التقارير المالية السنوية 

 (.، معايير المحاسبة المالية، الرياض1144
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 مع التطورات التكنولوجية الحديثة في عالم الأعمال ظهرت الحاجة إلى الإفصاح عن نتائج

الأعمال والوضع المالي للمنشآت بشكل دوري لتقديم المعلومات للمستفيدين في الوقت 

 :، وعند طرح مشكلة توقيت تقديم التقارير الأولية يجب مناقشة تساؤلين أساسيين هماالملائم

نصف سنوية، ) ما هي الفترة الزمنية التي يجب أن تعد عنها التقارير المالية الأولية  (4

 ؟(رية، أو أي فترة أخرىربع سنوية، شه

 متى يجب نشر التقارير المالية الأولية بعد نهاية الفترة؟ (1

من الشائع إعداد التقارير الأولية على أساس نصف سنوي أو على أساس ربع سنوي، 

فبعض الدول كأمريكا وكندا اعتمدت عند إعدادها للتقارير الأولية على الأساس الربع 

-Al)  كبريطانيا وفرنسا اعتمدت الأساس النصف سنويسنوي، فيما غيرها من الدول 

Bogami 4996.) 

فالآراء التي تؤيد إعداد التقارير النصف سنوية على حساب التقارير الربع سنوية ترى أن 

التقارير الربع سنوية غير موثوقة للتنبؤ بالنتائج المالية السنوية نتيجة لعوامل الموسمية، 

لشركة عن أرباح هائلة في إحدى التقارير الربع سنوية بينما فعلى سبيل المثال قد تعلن ا

ت منى نفس الشركة بخسائر سنوية، إضافة إلى وجود العديد من مشاكل تخصيص التكاليف 

في التقارير الأولية والتي يمكن التخفيف منها في التقارير النصف سنوية ولكنها تتفاقم عند 

أخرى تستند الآراء المؤيدة للتقارير الربع سنوية إلى إعداد التقارير الربع سنوية، من ناحية 

أن المنافع العائدة على المستثمرين من حصولهم على المعلومات في الوقت الملائم تفوق أي 

مشاكل محتملة من توقع النتائج السنوية من التقارير الربع سنوية، إضافة إلى أن مشاكل 

خفيفها عن طريق إعداد التقارير الأولية وفقاً تخصيص التكاليف في التقارير الأولية يمكن ت



، وتؤيد الباحثة الآراء المؤيدة للتقارير الربع (Mensah & Werner 1116)لمبدأ التكامل 

سنوية فالمهم بالنسبة للمستثمر هو توفر المعلومة في الوقت الملائم والاعتماد عليها في 

 .اتخاذ القرار وإن كانت أقل دقة

المعلومات صالحة لاتخاذ القرارات يجب أن تصل إلى متخذي القرار قبل أن ولكي تكون 

تفقد قدرتها على التأثير في القرارات، فكلما قلت الفترة الفاصلة بين إعداد ونشر التقارير 

 المالية الأولية كلما زادت فائدة ومنفعة المعلومات المحاسبية لدى مستخدمي هذه المعلومات

)4994Lambert et al. ) وتتوقف منفعة المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير ،

المالية على عنصرين أساسيين هما مدى صحة المعلومات المحاسبية، والتوقيت الملائم 

لعرض هذه المعلومات، ومن خلال عملية المراجعة الخارجية التي يقوم بها مراقبي 

لية المنشورة لواقع الوحدة الاقتصادية، الحسابات يمكن الاطمئنان إلى تمثيل التقارير الما

وبالتالي تتوقف مدى المنفعة من التقارير المالية المنشورة على عنصر التوقيت الملائم 

 (.1116الميهي )لعرض المعلومات المحاسبية نظراً لأهميته عند اتخاذ القرارات 

" تقارير المالية الأوليةال( "41)في المملكة العربية السعودية وطبقاً للمعيار المحاسبي رقم 

تصدر الشركات السعودية المساهمة تقارير مالية ربع سنوية على أن يتم نشرها في 

الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين ) صحيفتين يوميتين على الأقل تصدران في المملكة 

فور  ، ويجب تقديمها إلى هيئة السوق المالية(، معايير المحاسبة المالية، الرياض1144

اعتمادها من مجلس الإدارة والإعلان عنها خلال فترة لا تتجاوز خمسة عشر يوما من 

 (.، قواعد التسجيل والإدراج1111هيئة السوق المالية )نهاية الفترة المالية 

 : التقلبات الموسمية -3



تتعرض الكثير من المنشآت لتقلبات موسمية نظراً لطبيعتها، وينتج عن ذلك تركز إيرادات 

 .منشأة في فترات موسمية قصيرة مثل النشاطات الزراعية والسياحيةال

تنشأ ظاهرة التقلبات الموسمية كنتيجة لاختلاف دورة الإيرادات عن دورة المصروفات، 

حيث تتكدس الإيرادات في فترة أو فترات محددة من العام المالي بينما تحدث المصروفات 

وفات الثابتة، لذلك ألزمت المبادئ المحاسبية بشكل منتظم على مدار العام وخاصة المصر

الخاصة بالتقارير الأولية بضرورة الإفصاح عن التقلبات الموسمية في الإيرادات في هذه 

 (.، معايير المحاسبة المالية، الرياض1144الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين )التقارير 

اد التقارير المالية السنوية أيضاً،  إلا أنها ويمكن أن تظهر مشكلة التقلبات الموسمية عند إعد

، (1116الميهي )أكثر ظهوراً ووضوحاً في التقارير الأولية كونها تعد عن فترات أقصر 

وتعد التقلبات الموسمية عائقاً لعملية التنبؤ من خلال التقارير المالية الأولية، حيث لا يتمكن 

الفترة الأولية للتنبؤ بإنجازات باقي الفترات المستثمر من استخدام قيمة مبيعات أو أرباح 

الأخرى أو العام المالي، إلا أن عرض المعلومات بشكل مقارن تساعد في التغلب على 

، ويرى البعض أن تطبيق ( Al-Bogami 4996) الآثار المحتملة من التقلبات الموسمية 

تقنيات للوقت والتكلفة التقنيات لضبط التقلبات الموسمية هو حل مثالي، لكن استهلاك ال

تجعل مثل هذه التقنيات غير قابلة للتطبيق من معظم الشركات التي تقدم التقارير المالية 

 (. .4994Lambert et al)الأولية 

بناء على ذلك قامت معايير المحاسبة المختلفة بإلزام معدي التقارير المالية الأولية بالإشارة 

جنباً لإعطاء صورة مضللة للمستثمرين، وفي هذا الإطار إلى الطبيعة الموسمية للنشاطات ت

يجب الإفصاح عن قيمة " بأنه ( 41)نص المعيار السعودي للتقارير المالية الأولية رقم 

الإيرادات والمصروفات الموسمية مع شرح موجز لطبيعة التقلبات الموسمية، ومدى أثرها 



في المنشآت التي يتصف نشاطها بتقلبات المتوقع على نتائج النشاط السنوي للمنشأة، وذلك 

، معايير المحاسبة 1144الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين " )موسمية ذات أهمية نسبية

 (.المالية، الرياض

 :فحص التقارير المالية الأولية وعدم خضوعها للمراجعة الكاملة -1

ة المرتبطة بالتقارير المالية يختلف مفهوم فحص التقارير المالية الأولية عن المراجعة الكامل

السنوية، وهذا الاختلاف في المسمى له دلالة وأهمية كبيرة، ففي التقارير المالية السنوية 

يقوم المراجع بمراجعة تأكيدات الإدارة حول عناصر القوائم المالية ويتبع في ذلك منهجاً 

اصيل العمليات المحاسبية منظماً يرتكز على فحص نظام الرقابة الداخلية ومن ثم اختبار تف

آل عباس )ضتها في القوائم التي قامت بها الإدارة للوصول إلى المعلومات التي عر

، وذلك بغرض الوصول إلى درجة قناعة معقولة تمكن المراجع من ابداء الرأي في (1117

 (.رياض، معايير المراجعة، ال1144الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين )القوائم المالية  

في المقابل يقصد بفحص التقارير المالية الأولية أداء بعض إجراءات المراجعة وليس كلها 

مثل إجراء بعض المطابقات أو الاستفسارات أو الفحص التحليلي على بعض مفردات 

، وبناء عليه فإن المراجع لا يبدي رأياً فنياً محايداً حول (1119المحمودي )التقارير المالية 

ق وعدالة القوائم المالية، وإنما يعطي درجة تأكد متوسطة بأن المعلومات محل مدى صد

الفحص تخلو من أي تحريف هام ومؤثر، ويركز فقط على مدى الحاجة إلى القيام بتعديلات 

لتفصح الشركة عن بعض المعلومات التي يعتقد أن لها أثراً في القوائم وقد تغير من قرار 

 (.1114الحلبي ( )1117آل عباس ) ات من يطلع على هذه المعلوم



فإعداد التقارير المالية الأولية هي مسؤولية الإدارة في حين تقتصر مسؤولية المراجع على 

إضفاء الثقة على هذه التقارير، لذلك فإن الحكم على جودة التقارير المالية يأتي من خلال 

اء ماليين يتمتعون بالنزاهة والدقة، إعدادها وفقاً لمعايير المحاسبة المتفق عليها من قبل خبر

في حين أن فحص التقارير الأولية يعتمد على أساس معرفة المراجع وموضوعيته وكفاءته 

في التحقيق والمناقشة والتحليل مما يؤدي إلى رفع مستوى الثقة في المعلومات الواردة بها 

(Boritz and Liu 1116.) 

لتقارير المالية الأولية لعملية المراجعة الكاملة بناء على ما سبق فإن حقيقة عدم خضوع ا

لاعتبارات الوقت والتكلفة يقلل من درجة الاعتماد عليها ويخفض مستوى الثقة والمصداقية 

فيها، إلا أن خضوعها للفحص المحدود يضيف نوعاً من الثقة والمصداقية للمعلومات 

 (.1116الميهي ) الواردة بها 

في " فحص التقارير المالية الأولية " لمحاسبين القانونيين معيار أصدرت الهيئة السعودية ل

م، هدف المعيار إلى تحديد الإجراءات التي يتعين على المراجع القيام بها عند 4999عام 

فحص التقارير المالية الأولية، وحدد متطلبات فحص التقارير المالية الأولية للمنشآت 

النظامي سواء تم عرض تلك التقارير بمفردها أو تم  الهادفة للربح، بغض النظر عن شكلها

إرفاقها بالقوائم المالية السنوية المراجعة أو كجزء من الإيضاحات المرفقة بتلك القوائم 

 (.، معايير المراجعة، الرياض1144 الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين)

 :زيادة عنصر التقدير والأحكام الشخصية -5

ر التقارير المالية على التقدير والأحكام الشخصية، ويزيد استخدام تعتمد غالبية عناص

التقدير وبالتالي تقل دقة النتائج في التقارير المالية الأولية مقارنة بالتقارير السنوية، حيث 

أن المؤجلات والمستحقات في نهاية كل فترة أولية هي نتيجة لأحكام حول النتائج المتوقعة 



، لذلك يعد تحقيق التوافق (Manry, Tiras and Wheatley 4999) لبقية السنة المالية

بين التوقيت الملائم والحداثة وبين الدقة في المعلومات المحاسبية المنشورة هو التحدي الذي 

تواجهه التقارير المالية الأولية، ويمكن التغاضي عن بعض الدقة في المعلومات المحاسبية 

الميهي )في مقابل توافر هذه المعلومات في التوقيت الملائم  المنشورة في التقارير الأولية

1116.) 

ونتيجة لذلك يجب أخذ المعلومات المحاسبية الوارد في التقارير المالية الأولية بالكثير من 

الحذر وعدم التسرع في اتخاذ القرارات الاستثمارية المهمة أو المفصلية، وقد أثبتت العديد 

بالتقارير المالية الأولية، وتعني إدارة " إدارة الأرباح " ليات من الدراسات ارتباط عم

الإرباح تعديل رقم الأرباح بالشكل الذي ترغبه الإدارة ويحقق أهدافها وقت التقرير، 

وتنتشر هذه العمليات كلما واجهت الشركة قرارات مهمة جداً مثل طلب اقتراض أو معونة 

، وقد وجد أن استخدام مدخل (1116آل عباس  )حكومية أو دولية معينة أو تصنيف خاص 

التكامل في التقارير المالية الأولية كونه يتطلب المزيد من الأحكام والتقديرات مقارنة بغيره 

من المداخل إضافة إلى عدم خضوع التقارير الأولية للمراجعة الكاملة يمنح الشركات 

 (.Ismail and Abdullah 1119)فرصة أكبر لإدارة الأرباح الأولية 

يعد نظام الرقابة الداخلية الجيد هو الأساس للتقارير المالية ذات الجودة العالية، ويمكن 

تعريف الرقابة الداخلية في التقارير المالية بأنها عملية تقدم تأكيد معقول بخصوص إمكانية 

يقلل الأخطاء الاعتماد على التقارير المالية، حيث أن نظام الرقابة الداخلية بإمكانه أن 

 Doyle,Ge and Mcvay)الإجرائية والتقديرية جميعها إضافة إلى عمليات إدارة الأرباح 

1117.) 



التقارير المالية الأولية كمصدر للمعلومات المحاسبية والتوقيت : المبحث الثاني

 الملائم للإعلان عنها

 :الماليةالمعلومات التي يحتاجها المستثمر في سوق الأوراق      2-3

يحتاج المستثمر في سوق الأوراق المالية إلى المعلومات التي تمكنه من اتخاذ قرارات الاستثمار 

الصحيحة، لذلك فإنه يلجأ إلى مصادر المعلومات التي توفر له المعلومات المناسبة لاتخاذ قراراه، 

لمالية، أو التقارير الربع وتتعدد مصادر المعلومات التي يلجأ إليها المستثمر فقد تكون التقارير ا

سنوية، أو الصحف والمجلات اليومية، أو النشرات الاقتصادية في التلفزيون، أو المواقع 

 (.1116باشيخ )الالكترونية الخاصة بالأسهم، أو الإشاعات أو غير ذلك من المصادر 

إلى المعلومات  تتركز أهم المعلومات التي يحتاج إليها المستثمر في ثلاثة جوانب رئيسية إضافة

 (:1111،61آل سويد )التاريخية الواردة بالتقارير المالية، وهي 

 .النظرة الاقتصادية المستقبلية للمنشأة التي يرغب المستثمر استثمار أمواله فيها -4

 .النظرة الاقتصادية المستقبلية للصناعة التي تعتبر المنشأة جزء منها -1

 .منشأة على نوعية إدارتها نوعية الإدارة حيث يعتمد نجاح أو فشل أي -3

ويمكن تصنيف المعلومات التي يحتاجها المستثمر حسب البيئة إلى معلومات تتعلق بالبيئة الخارجية 

ومعلومات البيئة الداخلية، المعلومات التي تتعلق بالبيئة الخارجية هي التي تعبر عما يقع خارج 

والصناعة، بينما تمثل المعلومات المتعلقة نطاق المنشأة وهي المرتبطة بالسوق والاقتصاد الوطني 

بالبيئة الداخلية تلك التي تقع داخل نطاق الشركة ومرتبطة بها سواء من حيث وضعها في السوق أو 

 (.1119،41نشنش )هيكل استثماراتها أو خصائصها التشغيلية ونتيجة عملياتها 



لمحاسبية وغير المحاسبية على لدراسة أثر المعلومات ا( 1141المزراقي والسعد )في دراسة لـ 

القرار المتداول في السوق المالية السعودية جرى تقسيم المعلومات المؤثرة على قرار الاستثمار إلى 

 :ما يلي

 :المعلومات المحاسبية ( أ

 .ربحية السهم -4

 .نسبة نمو الأرباح -1

 نسبة الأرباح التشغيلية -3

 .الأرباح الموزعة -1

 .نسبة التوزيعات النقدية -5

 .بة التوزيعاتمعدل نمو نس -6

 .القيمة الدفترية -7

 .القيمة السوقية للسهم إلى القيمة الدفترية للسهم -8

 .هامش الربح -9

 .مضاعف سعر السهم -41

 .العائد على حقوق المساهمين -44

 .العائد على اجمالي الأصول -41

 .صافي التدفقات النقدية -43

 .عائد السهم من التدفقات التشغيلية -41

 .نسبة المديونية -45

 



 :المحاسبية الخاصة بالشركةالمعلومات غير  ( ب

 .كفاءة مجلس الإدارة -4

 .حجم الشركة -1

 .حجم التداول -3

 .النظرة الاقتصادية المستقبلية للشركة -1

 .سمعة الشركة في السوق -5

 .نمو وتطور نشاط الشركة -6

 :المعلومات غير المحاسبية العامة للسوق ككل ( ت

 .أسعار النفط -4

 .الناتج المحلي الإجمالي -1

 .السياسة النقدية -3
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لمستثمرين من المعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات على ما سبق أن احتياجات ا ترى الباحثة بناءً 

الاستثمارية تقوم على أساس توفر عدة مستويات من المعلومات بحيث يستطيع المستثمرين من 

خلالها تقويم الأوراق المالية، وتتفاوت درجة أهمية المعلومات بالنسبة للمستثمر فحاجته إلى 

مات التاريخية أو السابقة المتعلقة بالماضي أو معلومات عن المستقبل أكثر من حاجته للمعلو

الحاضر، فالنظرة المستقبلية للمشروع، وكذلك الصناعة التي ينتمي إليها، والزيادة المتوقعة في 

المبيعات مستقبلاً ومعدل الزيادة في ربحية السهم مستقبلاً كلها معلومات لها الأولوية في نظر 

 .كمعلومات عند اتخاذ قراره بالاستثمار الماليالمستثمر عن غيرها للاعتماد عليها 

 :المعلومات المحاسبية التي تحتويها التقارير المالية الأولية     2-2

تعد التقارير المالية الأولية من أهم مصادر المعلومات المحاسبية بالنسبة للمستثمرين كونها توفر لهم 

تساعد على إجراء التنبؤات والتوقعات اللازمة، المعلومات بصفة دورية وفي الوقت الملائم، وبذلك 

 .وتقويم أداء المنشأة ومن ثم اتخاذ قرارات الاستثمار

 

" معيار التقارير المالية الأولية ( " 41)بالرجوع إلى نموذج التقرير الأولي بالمعيار السعودي رقم 

 :نجد أنها تحتوي على جزأين



 :الجزء الأول ويشمل القوائم المالية وهي -

 قائمة المركز المالي 

 قائمة الدخل 

 قائمة التدفق النقدي 

  (تحدد)أي قوائم أخرى 

 الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية 

معلومات )الجزء الثاني ويشمل أي معلومات أخرى غير مالية تفصح عنها إدارة الشركة  -

 (.إضافية

تقارير المالية الأولية وتعددت الدراسات التي بينت مدى استفادة المستثمرين من معلومات ال

إلى أن أكثر البنود التي (  Ismail and Chandler 1115 A)واستخدامهم لها، فتوصلت دراسة 

 :يتم الإفصاح عنها في التقارير المالية الأولية استخداماَ من قبل المستثمرين هي

 

 

 

 

 

 المستثمرينأكثر بنود التقارير المالية الأولية استخداماً من قبل ( 3-1)  جدول رقم



الترتيب 

 حسب الأهمية
 الــبــنــــد

 الجزء الوارد به في التقرير

 المالي الأولي

 الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية المعلومات القطاعية 4

 الإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية توقف القروض 1

 قائمة الدخل صافي الربح 3

1 

التمويل، الربح أو الخسارة قبل تكلفة 

الاستهلاك، الاطفاء، البنود المتوقعة، دخل 

 الضريبة، البنود الغير عادية

 قائمة الدخل

 قائمة المركز المالي صافي الأصول الملموسة 5

 

أشارت نتائج الدراسة إلى وجود محتوى معلوماتي للنسب ( 1115العبدالعال )وفي دراسة 

المالية الأولية وبالتالي استفادة المستثمرين من هذه والمؤشرات المالية المستخدمة في التقارير 

المعلومات، وتتمثل هذه النسب في نصيب السهم من الأرباح، والقيمة الدفترية للسهم، ونسبة 

التداول، وصافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية، ونسبة التوزيعات، وربح السهم العادي، 

 .ونسبة الملكية

المؤشرات المتعلقة بقياس الكفاءة المالية والاقتصادية للمنشأة عند استخدام ويمكن أن تنقسم 

 Opong)المعلومات المحاسبية الأولية في تحليل الاستثمار في الأسهم إلى ثلاث مجموعات رئيسية 

4995:) 

 

 :مؤشرات التكوين المالي والرأسمالي الأولية -

  نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول 



 (نسبة المديونية)الغير إلى حقوق الملكية  نسبة حقوق 

 نسبة الأصول المتداولة إلى الأصول الثابتة 

 نسبة الأصول الثابتة إلى إجمالي الأصول 

 نسبة القروض طويلة الأجل إلى حقوق الملكية 

 نسبة القروض قصيرة الأجل إلى حقوق الملكية 

 :مؤشرات الربحية الأولية -

 يعاتنسبة صافي الربح إلى إيراد المب 

 نسبة صافي الربح إلى حقوق الملكية 

 نسبة الأرباح الموزعة إلى رأس المال المدفوع 

 قيمة مضاعف سعر السهم 

 قيمة مضاعف السعر السوقي إلى التوزيعات 

 نصيب السهم من الأرباح والتوزيعات 

 قيمة الربحية الرأسمالية للسهم 

 :مؤشرات التدفقات النقدية الأولية -

 ات النقدية التشغيليةعائد السهم من التدفق 

 عائد السهم من التدفقات النقدية الاستثمارية 

 عائد السهم من التدفقات النقدية التمويلية 

 عائد السهم من صافي التدفقات النقدية 



تشير مؤشرات التكوين المالي والرأسمالي الأولية إلى تحليل النواحي الاستثمارية بالوحدة 

المخاطرة المالية المرتبطة بها، بينما تشير مؤشرات الربحية إلى قياس الاقتصادية، والتنبؤ بحجم 

الربح والتنبؤ به على أساس أن مستوى الربحية من أهم العوامل التي يتم الاعتماد عليها عند تحديد 

قيمة الاستثمارات المختلفة، ويعكس مدى كفاءة استخدام إدارة الوحدة الاقتصادية للموارد المتاحة 

ومؤشر على مقدرة الوحدة الاقتصادية في تحقيق التدفق النقدي اللازم للتوزيعات في لديها، 

المستقبل، أما مؤشرات التدفقات النقدية الأولية فتعكس قدرة الوحدة الاقتصادية على تحقيق صافي 

صورة تدفقات نقدية كأحد المتغيرات الهامة في التنبؤ بالعائد السوقي المتوقع للسهم، كما أنها تعطي 

الميهي )كاملة عن سياسات وقرارات الإدارة في الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية 

1116،17.) 

 :مدى ملائمة توقيت الإعلان عن التقارير المالية الأولية لاحتياجات المستثمرين     2-1

تها، فالتقارير التي يعتبر توقيت إعلان التقارير المالية من أهم المقاييس التي تستخدم لقياس منفع

تصل إلى المستخدمين في فترة قصيرة تعتبر معلومات حديثة يستجيب لها السوق المالي بدرجة 

أكبر من استجابته في حال تأخرت هذه المعلومات لفترة طويلة، ومن جانب آخر فإن ورود 

عاملين في معلومات جديدة للسوق يؤدي إلى زيادة في حجم التداول نتيجة لاختلاف تفسير المت

 (.1116الخوري وبلقاسم، )السوق لهذه المعلومات 

عنصراً هاماً لزيادة فائدة البيانات والمعلومات  لتقارير المالية في الوقت الملائمكما يعتبر نشر ا

المحاسبية لمستخدميها، ويرجع ذلك إلى أن التقارير المالية لا تعتبر المصدر الوحيد للمعلومات 

قارير المالية في توقيت فهناك مصادر أخرى يمكن للمستثمرين اللجوء إليها في حال الإعلان عن الت

، إضافة إلى (1119المحمودي )ي ترشيد قراراتهم الاستثمارية ، ومن ثم لا يساعدهم فغير ملائم

أن عدم مراعاة التوقيت الملائم في التقارير المالية المنشورة قد يزيد من الشكوك حول صحة نتيجة 



الأعمال والمركز المالي للمنشأة، مما قد يؤدي إلى عدم إقبال المستثمرين على الاستثمار في هذه 

 (.1116الميهي )المنشأة 

وتظهر أهمية التوقيت في حضور المعلومة وتوفرها لمتخذ القرار في الوقت الملائم وعند حاجته 

، لذلك فإنه (1116الخوري وبلقاسم )إليها قبل ان تفقد أهميتها في التأثير على عملية اتخاذ القرار 

خاذ القرارات كلما قلت الفترة التي تعد عنها التقارير المالية زادت أهميتها وملائمتها لات

الاستثمارية، مع التضحية ببعض الدقة من خلال زيادة نسبة التقدير فيها وكما أشرنا سابقاً إلى أن 

، وكلما قلت المدة الزمنية المنقضية (1119المحمودي )هناك تعارضاً بين الدقة والتوقيت الملائم 

عن المعلومات التي تحويها  تلك بين نهاية الفترة التي تعد عنها التقارير المالية وبين الإعلان 

 (.1116الجبر )التقارير، كلما أدى ذلك إلى زيادة المنفعة من استخدام تلك المعلومات المالية 
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اً يجب على إدارة المنشأة يعد قرار اختيار توقيت الإعلان عن المعلومات المالية الأولية قرار

اتخاذه، وعلى الرغم من أن الإعلان يجب أن يكون خلال الفترة النظامية المقررة من قبل هيئة 

السوق المالية وقدرها خمسة عشر يوماً من نهاية الفترة المالية، إلا أن الإدارة لها الأحقية في اختيار 

هيئة السوق المالية )دم مصالح المستثمرين بها توقيت الإعلان بما يعود بالمنفعة على المنشأة ويخ

 (.Dogan, Coskun and Celik 1117( )، قواعد التسجيل والإدراج1111

وقد اهتمت العديد من الدراسات التي تم إجراؤها في بيئات مختلفة بتوقيت الإعلان عن التقارير 

 Ismail and)، (1116الجبر )[ المالية والعوامل المؤثرة في توقيت الإعلان عن المعلومات المالية

Chandler 1113) ،(Ismail and Chandler 1115 B) ،(Owusu-Ansah 1111) ،

(Karim and Ahmed 1115) ،(Sharif and Ranjbar 1118)، (Dogan, Coskun and 



Celik 1117)[ وفيما يلي سيتم استعراض أهم العوامل المؤثرة في توقيت الإعلان عن معلومات ،

 :ر المالية الأولية التي تم استخلاصها من الدراساتالتقاري

 :حجم المنشأة -4

أظهرت الدراسات ارتباط حجم المنشأة بتوقيت الإعلان عن المعلومات المالية، حيث 

تستغرق المنشآت الكبيرة وقتاً أقصر في الإعلان عن معلوماتها المالية مقارنة بالمنشآت 

ويعود ذلك لامتلاك المنشآت الكبيرة عدداً ، (Sharif and Ranjbar 1118)الصغيرة 

كافياً من خبراء المحاسبة، نظام معلومات محاسبية جيد، نظام رقابة داخلية قوي ومراجعين 

داخليين، إضافة إلى أن المنشآت الكبيرة تستحوذ على اهتمام ومتابعة الكثيرين وبالأخص 

، (Owusu-Ansah 1111)المحللين الذين يتوقعون معلومات ملائمة تؤكد توقعاتهم 

ولذلك فقد يفسر تأخر تلك المنشآت في إعلان معلوماتها على أنه محاولة لإخفاء أخبار غير 

إيجابية يمكن أن تؤثر على أسعار أسهمها، ودرءاً للشك حول أداءها فإنها تسرع في إعلان 

 (.1116الجبر )معلوماتها مقارنة بالمنشآت الصغيرة 

 :طبيعة الأخبار -1

حية ونمو المنشأة من العوامل المؤثر على توقيت إعلان المعلومات المالية، تعد الرب

ترغب في الإعلان عن ذلك ( أخبار جيدة)فالشركات التي لديها أرباح وفرص نمو جيدة 

( أخبار سيئة)دون إبطاء بعكس الشركات التي تحصلت على خسائر وفرص نموها محدودة 

(Karim and Ahmed 1115)ى أن نمو المنشآت وربحيتها مرتبطة بجودة ، يعود ذلك إل

الإدارة وأدائها فهي تقيس كفاءة عمليات المنشأة واستغلال الإدارة للموارد المتاحة لها 

(Owusu-Ansah 1111) و يرجع تأخير الإعلان عن الأخبار السيئة إلى الرغبة ،

واستكمال مفاوضاتهم  الطبيعية لدى إدارة المنشأة لتأجيل أي انعكاسات من قبل المستثمرين،



وعقودهم التي يجري العمل عليها دون صعوبات وبأفضل الصيغ المناسبة لوضع المنشأة 

(Ismail and Chandler 1113.) 

 :مديونية المنشأة -3

ا أدبيات العوامل المؤثرة على توقيت الإعلان عن التقارير المالية، مهناك رأيان تعرضت له

ية المنشأة تؤدي إلى تزايد الضغوط التي يمارسها فالرأي الأول يرى أن زيادة مديون

الدائنون على المنشأة من أجل تقديم معلوماتها بصورة سريعة، حيث أن نشر المعلومات في 

وقتها دون تأخير يمكن الدائنين من معرفة وضع المنشأة ومدى التزامها بالقيود التي 

، في حين (Ismail and Chandler 1113( )1116الجبر )تتضمنها عقود المديونية 

يرى الرأي الثاني أن زيادة مديونية الشركة سوف تزيد من الوقت المستغرق في مراجعة 

جوانب المديونية قبل عرضها، وبالتالي سوف تؤدي إلى تأخير الإعلان عن المعلومات 

 .، وتؤيد الباحثة الرأي الثاني(Dogan, Coskun and Celik 1117)المالية 

أدبيات العوامل المؤثرة على توقيت الإعلان عن التقارير المالية إلى عوامل أخرى هذا وقد أشارت 

 Sharif and)والشفافية، والمشاكل الإدارية ( 1116الجبر )كعمر المنشأة، ونوع الصناعة 

Ranjbar 1118) إلا أن الباحثة رأت بعد مراجعتها لنتائج الدراسات أن العوامل السابق ذكرها ،

 .مل المؤثرة في توقيت الإعلان عن معلومات التقارير المالية الأوليةهي أهم العوا
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يعتمد التقرير المالي على الانترنت على تطورات تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، إذ اعتمدت 

لمتقدمة على المزايا التي توفرها تقنيات الانترنت لتلبية احتياجات معظم المنشآت خاصة في الدول ا

المستفيدين من المعلومات والبيانات في توقيت ملائم، وقد بدأ ذلك في مراحله الأولى بنشر القوائم 

المالية اعتماداً على وسائل مقيدة للنشر مثل برنامج بحث لا يتمكن من ربط البيانات المنشورة مع 



رى تتعلق بها، إلا أن تطور وسائل وأدوات الشبكة العالمية أتاح وسائل عرض وإفصاح بيانات أخ

أكثر تقدماً وقبولاً بالنسبة لمستخدمي الشبكة والشركات في آن واحد باتجاه الوصول إلى التقرير 

 (.1117يوسف )المالي المباشر في التوقيت الملائم 

ق خاصية التوقيت الملائم والتي تعد من أهم عناصر ويتميز الإفصاح الالكتروني بمساهمته في تحقي

ملائمة المعلومات المحاسبية، فاستخدام الانترنت في نشر التقارير المالية يمكن الشركات من نشر 

أحدث المعلومات المالية في صورة تقرير ربع سنوي، وآخر تقرير مؤقت، وآخر سعر للسهم 

ات في الحصول على المعلومة في وقت أسرع، وغيرها من المعلومات لمساعدة متخذي القرار

وبالتالي إلى تعزيز الفائدة المرجوة من استخدام المعلومات المالية وغير المالية في اتخاذ القرارات 

الاقتصادية المختلفة، كما تمكن هذه التقنية الشركات من سرعة تحديث بياناتها على المواقع الخاصة 

 (.119، 1119الخيال )بها وبشكل يومي وبأسلوب متقدم 

 :أن الإفصاح الالكتروني يحقق العديد من المزايا ومنها( 1115عبدالملك )وقد أثبتت دراسة 

 .توفير معلومات في الوقت الملائم -

 .تحقيق التغذية العكسية -

 .تحقيق إمكانية التحديث الفوري -

 .تخفيض درجة عدم تماثل المعلومات -

 .سهولة في الوصول للمعلومات المطلوبة -

 

 

 

 



 الفصل الرابع

 

 مراجعة الدراسات السابقة ذات العلاقة 

 مقدمة

تقسيم هذه الدراسات إلى  تم يتناول هذا الفصل الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع البحث، وقد

الدراسات التي تناولت أثر الإعلان عن الأرباح  والتقارير الربع : مجموعتين، المجموعة الأولى

الدراسات التي تناولت توقيت تقديم التقارير المالية : سنوية على أسعار الأسهم، والمجموعة الثانية

 :النحو التالي ومدى الافصاح في التقارير المالية الأولية ، وذلك على

دراسات تناولت أثر الإعلان عن الأرباح والتقارير الربع سنوية على : المبحث الأول

 أسعار الأسهم

 (Al-Bogami  ،3446 )دراسة 

إلى اختبار منفعة التقارير المالية الأولية بالنسبة للمستثمرين من الأفراد هدفت الدراسة 

استخدمت الدراسة ثلاث أساليب . والمؤسسات المتخصصة في سوق الأسهم السعودي

استعراض ممارسات الإفصاح للتقارير المالية الأولية لعينة مكونة : للتحقق من ذلك، أولاً 

أسلوب الاستبيان : م، ثانياً 4994م و 4987شركة مساهمة في الفترة مابين  11من 

الاحصائي موجهاً إلى المستثمرين الأفراد والمؤسسات المتخصصة والمديرين الماليين في 



أسلوب دراسة الحدث لاختبار استجابة أسعار : م ، ثالثاً 4991الفترة من ابريل إلى يونيو 

شركة مساهمة في  39 ـالأسهم للتقارير المالية الأولية باستخدام أسعار الأسهم الأسبوعية ل

إلى أن التقارير المالية  ت الدراسةتوصل وقد .م4991-6-45م إلى 4987-4-4الفترة من 

الأولية مستخدمة من قبل المستثمرين في سوق الأسهم السعودي ولكن تحتاج إلى المزيد من 

عوديين المعايير واللوائح لزيادة منفعتها، كما أظهرت النتائج التجريبية أن المستثمرين الس

يستخدمون في المقام الأول تقارير الربع الثالث والرابع، ويظهر استخدامهم بشكل رئيسي 

 .في التنبؤ بالنتائج السنوية

 (3446اللاركيا، ) دراسة 

الدراسة بمعرفة تأثير الإعلان عن الأرباح الربع سنوية على عوائد الأسهم في سوق  اهتمت

لوب دراسة الحدث لتحليل أثر الأرباح الربع سنوية الأسهم السعودي، استخدمت الدراسة أس

على معدل العائد على السهم، كما استخدمت نموذج السوق لحساب العائد المتوقع وهو 

العائد على السهم عند التوازن، وتمت مقارنته بالعوائد الأسبوعية الفعلية لدراسة رد فعل 

أن سوق الأسهم السعودي  إلى لدراسةدلت نتائج ا. السوق للإعلان عن الأرباح الربع سنوية

م، 4991م ومنتصف 4989كان كفؤاً إجمالاً من النوع الشبه قوي في الفترة مابين بداية 

وأشارت إلى احتمال وجود عوامل تؤثر على سرعة تعديل عوائد الأسهم كنتيجة للإعلان 

لسوق في تلك عن معلومات جديدة ومنها الحالة الاقتصادية العامة وحجم المضاربات في ا

 .الفترة

 

 



 (Ariff, Loh And Chew ,3446)دراسة 

أثر الإفصاح عن الأرباح المحاسبية على أسعار الأسهم في  إلى بيانالدراسة  هدفت

-4984سنغافورا، وتم الحصول على بيانات الدراسة من سوق سنغافورا المالي للفترة من 

حيث تم  م حيـث كان شائعاً إصـدار الشـركات للـتقارير النصـف والـربع سـنـوية، 4991

احتساب الأرباح غير المتوقعة باستخدام نموذج الانحدار البسيط، وباستخدام تحليل الارتباط 

أظهرت النتائج أن تغييرات الأرباح غير المتوقعة ترتبط بشكل كبير مع تغيرات سعر 

 .السهم

 (Al-Bogami, Green and Power  ,3446)دراسة 

أثر الإعلان عن التقارير المالية الأولية للشركات السعودية على  إلى بيانالدراسة  هدفت

بعض المعلومات المحاسبية  اختبار عن طريقوذلك  بأسلوب دراسة الحدث، أسعار الأسهم

، غطت الدراسة للأسهمارتباطها بالقيمة السوقية الأولية خلال الفترات الربع سنوية ومدى 

م والربع الرابع من عام 4987اعلان للأرباح الربع سنوية بين الربع الأول من عام  771

وخلصت  .شركة سعودية مساهمة 39م بالاعتماد على أسعار الأسهم الأسبوعية لـ 4994

الدراسة إلى عدم وجود تأثير جوهري للمعلومات المحاسبية الأولية الواردة في تقارير 

ربع الأول والثاني والثالث، في حين كان هناك تأثير لنتائج الربع الرابع على أسعار ال

 .الأسهم وقرارات المستثمرين

 (Benos and Rockinger ,2555) دراسة 

شركة  411استجابة السوق لإعلانات الأرباح والتقارير الأولية لأهم  مدى الدراسة تناولت

بالنظر في ردود  م4997 – 4995مدرجة في بورصة باريس لمدة ثلاث سنوات من عام 



فعل الأسعار وانحرافاتها وحجم وكثافة التداول تبعا للإفصاح المحاسبي السنوي والنصف 

حيث تم دراسة العلاقة بين خصائص تداول الأسهم ومقاييس مختلفة لمفآجات . سنوي

ناقشت الدراسة تنظيم السوق . العام السنوية ونصف السنوية الأرباح خلال فترة الإفصاح

تطور وتوصلت الدراسة نتيجة لمتابعتها  ،ونظام الإفصاح عن الوضع المالي في فرنسا

 محافظ تم ترتيبها وفقا لمعايير متعددة للأرباح غير المتوقعة وجد في بعض الحالات هناك

إلى أن هناك انحراف سلبي  أيضاً  وتوصلت الدراسة ،انحراف صغير ما قبل الإعلان أن

الأخبار السيئة تهز أشارت إلى أن و ،قوي قبل الإعلان عن أسعار العائد على السهم السلبية

 . الأسواق أكثر من الأخبار الجيدة

 ( Szyszka , 2553) دراسة 

مت ملاحظة رد فعل السوق لإعلانات الأرباح الفصلية، حيث ت هدفت الدراسة إلى اختبار

ما إذا كان محتوى المعلومات للتقارير الفصلية ينعكس على أسعار الأسهم كما هو نظرياً 

السوق الصغيرة الناشئة ) تم تطبيق الدراسة على سوق وراسو . وفق فرضية كفاءة السوق

م لملاحظة الاتجاه نحو عوائد غير عادية في 1111 –م 4997خلال الفترة من ( في بولندا 

ما بعد الإعلان عن الأرباح الفصلية، وتم استخدام طريقة دراسة حدث إحصائية مرحلة 

نادرة نسبياً للتحقق من النتائج التي تم الحصول عليها، هذه الطريقة مصممة خصيصاً 

للخصائص والقيود الناجمة عن إجراء هذا النوع من دراسات الحدث في السوق الصغيرة 

وصلت إليه الدراسة هو الاتجاه بعد الإعلان نحو عوائد الاستنتاج الأهم الذي ت. الناشئة

سلبية غير عادية في مجموعة الشركات التي قدمت بشكل غير متوقع أرباح فصلية مخيبة 

 .للآمال



 ( 2556الميهي ،) دراسة 

معرفة أهم المعلومات المحاسبية الأولية التي تهم المستثمر السعودي إلى الدراسة  هدفت

التقارير المالية الأولية على أسعار الأسهم، وقد جمعت الدراسة بين وأثر الإعلان عن 

وأسلوب دراسة الحدث وتم التطبيق على  هأسلوبين بحثيين هما أسلوب الدراسة الاختباري

شركة تقوم بإعداد ونشر تقارير مالية أولية،  39عينة من الشركات السعودية بلغت 

محاسبية الأولية التي تهم المستثمر السعودي هي وتوصلت الدراسة إلى أن أهم المعلومات ال

المعلومات المتعلقة بالربحية وبقائمة الدخل الأولية وبالأنشطة التشغيلية وأيضا تم التوصل 

 .إلى نتيجة عدم تأثير الإعلان عن التقارير المالية الأولية على أسعار الأسهم

 ( Mensah and Werner ,2556 ) دراسة 

أثر تكرار التقارير المالية الأولية على تقلب أسعار الأسهم على  اختبار إلىالدراسة  هدفت

الولايات المتحدة وكندا : مدار السنة المالية في أربعة بلدان لها أنظمة تقارير أولية مختلفة 

تم استخدام  .بتقديم تقارير فصلية وبريطانيا واستراليا بتقديم تقارير أولية نصف سنوية

 م1114 – 4994زمنية الإحصائي وغطت بيانات الدراسة السنوات أسلوب السلاسل ال

من أمريكا  3965منها : شركة 6134حيث كانت أسعار الأسهم في نهاية الشهر متوفرة لـ 

من بريطانيا، حيث تم افتراض أنه في  4146من كندا و  511من استراليا و  341و 

المفاضلة بين التوقيت والقيمة التنبؤية للتقارير الأولية فإن التقارير الأولية النصف سنوية 

سوف تؤدي إلى تقلب أقل في الأسعار بعد المحاسبة عن التأثيرات المحتملة الأخرى  ووجد 

دراسة إلى أن التقارير الربع توصلت ال. أن هذه الافتراضات مدعمة بالنتائج التي وجدت

سنوية تزيد من تقلبات السوق في الولايات المتحدة وكندا بالمقارنة مع أسواق المال في 



بريطانيا واستراليا، كما أنه في حال انخفاض تقلب أسعار الأسهم يمكن تفسير ذلك على أنه 

 .إشارة إلى ارتفاع كفاءة السوق

 ( Martani and Khairurizka , 2554) دراسة 

الدراسة إلى اختبار مدى ملائمة المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير الأولية  هدفت

لتفسير عوائد الأسهم، استخدمت الدراسة الربحية والسيولة والنفوذ ونسبة السوق والحجم 

والتدفق النقدي كمتغيرات للمعلومات المحاسبية، فيما استخدمت العوائد غير العادية 

استخدمت الدراسة أسلوب تحليل .ية وعوائد السوق المعدلة كمتغيرات لعوائد الأسهمالتراكم

الانحدار الإحصائي، وشملت عينة الدراسة الشركات المدرجة في الصناعات التحويلية التي 

م في سوق الأسهم الاندونيسي، توصلت الدراسة إلى أن 1116 – 1113بدأت نشاطها بين 

 .سهم ونسبة السوق لها أثر هام على عوائد الأسهمالربحية، وسرعة دوران الأ

 ( Erlien ,2533) دراسة 

في  على عوائد الأسهم الإعلان عن الأرباح الربع سنويةباختبار أثر دراسة اهتمت ال

 – 1117خلال الفترة من  باستخدام أسلوب دراسة الحدث وذلك البورصة النرويجية

لاختبار كفاءة سوق رأس المال النرويجي والتي ، حيث تعد دراسة الحدث وسيلة م1141

النتيجة الرئيسية التي توصلت لها الدراسة هو أن السوق . تنشأ من فرضية كفاءة السوق

النرويجي فعال إلى حد كبير، إضافة إلى أنه تم التأكيد على أن إعلانات الأرباح التي 

عوائد مفاجآت الأرباح  تختلف عن التوقعات تتسبب في عوائد غير عادية، ولكن نتائج

السلبية كانت أسهل في التفسير، كذلك كشفت الدراسة عن دلائل تشير إلى أن سرعة 

 .الاستجابة لأخبار الأرباح يمكن أن ترتبط بتكرار التداول وحالة الاقتصاد



في  دراسات تناولت توقيت تقديم التقارير المالية ومدى الإفصاح: المبحث الثاني

 الأولية التقارير المالية

 ( Owusu-Ansah , 2555) دراسة 

تقديم التقارير  لتقديم التقارير السنوية والعوامل المؤثرة في اهتمت الدراسة بالوقت الملائم

أشارت نتائج . شركة غير مالية مدرجة في بورصة زيمبابوي 17لـ  في الوقت الملائم

أي قدمت ) فوراً للجمهور  من شركات العينة تقدم التقارير% 98التحليل الوصفي إلى أن 

، وتوصلت نتائج (تقاريرها السنوية  المدققة لبورصة زيمبابوي بحلول الموعد المحدد 

الانحدار إلى أن حجم الشركة وربحيتها وعمر الشركة عوامل ذات أهمية إحصائية لتفسير 

نتائج إضافة إلى ذلك أشارت ال. الاختلافات في توقيت التقارير السنوية لعينة الشركات

التجريبية إلى أن الوقت الذي يستغرقه تقرير المراجعة يرتبط ارتباطاً هاماً بتوقيت إعلان 

شركات العينة عن أرباحها السنوية التمهيدية ولكن ليس بتوقيت تقاريرهم السنوية 

 .المراجعة

 (Ismail and Chandler ,2551) دراسة 

الدراسة في توقيت التقارير المالية الأولية الصادرة عن الشركات المدرجة في  بحثت

بورصة كوالالمبور، واهتمت بتحديد العلاقة بين التوقيت و خصائص الشركة كالحجم 

تقرير ربع سنوي للفترة  447قام الباحثون بتحليل  .والربحية والنمو وهيكل رأس المال

عدا شركة واحدة تأخرت في إصدار التقرير الربع م ما1114سبتمبر  31المنتهية في 

، حيث قدمت الدراسة أدلة على أن هناك (  فترة الحد الأقصى) سنوي أكثر من شهرين 



الحجم والربحية والنمو : ارتباط مهم بين توقيت التقارير وخصائص الشركات الأربعة

 . وهيكل رأس المال

  ( Ismail and Chandler , 2558 A)دراسة 

الدراسة إلى التعرف على تصورات المستثمرين المحترفين بشأن استخدام وفائدة  هدفت

استخدمت الدراسة أسلوب الاستبيان الاحصائي وتم . التقارير المالية الفصلية في ماليزيا

شركة من شركات سمسرة الأوراق المالية  131توجيهه إلى كبار المدراء والمحللين في 

ق الاستثمارية، وشركات استشارات الأوراق المالية وشركات ،وشركات إدارة الصنادي

م ، إلا أن الاستجابة كانت ضعيفة وتم 1114وحدة الصناديق الائتمانية في نهاية سنة 

أظهرت نتائج الدراسة أن التقارير المالية الفصلية . رد على الاستبيان 78الحصول على 

لمصدر الأكثر رواجاً للمعلومات، حيث مستخدمة وذات فائدة، على الرغم من أنها ليست ا

جاءت التقارير السنوية أكثر فائدة من التقارير الفصلية، كما قدمت الدراسة دليلاً على أن 

الغرض من من التقارير الفصلية يتجاوز التنبؤ بالنتائج المرتقبة السنوية، فالتقارير أيضاً 

الحالية وتقديم معلومات بشأن  تستخدم لأغراض أخرى مثل التنبؤ بنتائج تتجاوز الفترة

ملاحظات عن الأداء المالي مقارنة بالتوقعات السابقة، وأشارت الدراسة إلى أن فائدة 

 .التقارير الفصلية تعتمد على نوع المستثمرين

 (Ismail and Chandler , 2558 B)دراسة 

الدراسة في مدى الإفصاح في التقارير الفصلية للشركات الماليزية المدرجة في  بحثت

م 1114سبتمبر  31بورصة كوالالمبور، عينة الدراسة شملت التقارير الفصلية المنتهية في 

لاحظت الدراسة إفصاح الشركات والتزامهم بمتطلبات الإدراج في بورصة . شركة 447لـ 



مدى الإفصاح بما يتعلق بالتغييرات الجوهرية، ومراجعة  كوالالمبور، كما تم ملاحظة

الأداء، والتعليق على احتمالات السنة الجارية، وجرى اختبار ارتباط مدى الإفصاح 

توصلت الدراسة إلى إفصاح الشركات عن كافة البيانات . بالربحية والنمو ونفوذ الشركة

توفر الحد الأدنى من الإفصاح، كما  الإلزامية والملاحظات ذات الصلة بالحسابات، أي أنها

بينت نتائج الانحدار ارتباط مدى الإفصاح ايجابياً مع نفوذ الشركة، وعدم وجود ارتباط مهم 

 .بين مدى الإفصاح والربحية ونمو الشركة

 (   wilde ,2558)دراسة 

الدراسة إلى البحث عن خصائص الشركات التي تقدم التقارير المالية الأولية بشكل  هدفت

ومن أجل التعرف على الخصائص المرتبطة بتقديم التقارير الأولية بشكل تطوعي . تطوعي

أشارت الدراسة إلى أن  .على عينة من الشركات السويسريةLOG IT تم إجراء تحليل 

تغطية المحللين والطلب على الإفصاح أثرت على قرار الإدارة على انتظام التقارير الأولية 

إلى حد كبير، إضافة إلى أن ارتفاع التباين في المعلومات والنسبة المئوية للأصول غير 

ه لا يوجد توصلت الدراسة إلى أن .الملموسة في الشركة يزيد من عرض التقارير الأولية

ارتباط بين تكرار تقديم التقارير وظروف عدم التأكد في أوساط المحللين، وهذا يعني أن 

كما . الإنحراف المعياري لتنبؤات المحللين لا يتأثر بقرار الإدارة بتقديم تقارير أولية

استنتجت أن تنبؤات المحللين تصبح إلى حد كبير أكثر دقة بالنسبة للشركات مع تقارير 

 .ية أكثر انتظاماأول

 

 



 ( 2556الجبر ، ) دراسة 

الدراسة بالعلاقة بين توقيت الإعلان عن المعلومات المالية للشركات المساهمة  اهتمت

م وكذلك دراسة 1115 - 1114السعودية وعدد من خصائص الشركات خلال الفترة من 

توصلت الدراسة إلى أن الشركات . أثر تأسيس هيئة السوق المالية على توقيت الإعلان

المساهمة السعودية قامت بالإعلان عن بياناتها بشكل أسرع منذ بدء قيام هيئة السوق المالية 

بممارسة نشاطها، إذ انخفض متوسط المدة التي تستغرقها الشركات التي شملتها العينة 

م، كما 1115يوماً في عام  18لإعلان عن معلوماتها المالية السنوية إلى أن وصل إلى ل

توصلت الدراسة أيضاً إلى أن الشركات الكبيرة الحجم  تقوم بالإعلان عن معلوماتها بشكل 

أسرع من الشركات الصغيرة وأن الشركات ذات المديونية العالية تستغرق وقتاً أطول 

المالية مقارنة بالشركات ذات المديونية المنخفضة، كما بينت  للإعلان عن معلوماتها

الدراسة أن الشركات التي لديها أنباء جيدة تعمل على توصيل تلك الأنباء بصورة أسرع 

لسوق المال مقارنة بالشركات التي لديها أنباء سيئة والتي تعمل على تأخير الإعلان عن 

ختلاف توقيت الإعلان باختلاف نوع الصناعة التي تلك الأنباء، كما أظهرت الدراسة أيضاً ا

 .تنتمي لها الشركة

 ( 2556الخوري وبلقاسم ، ) دراسة 

الدراسة في مدى استجابة بورصة عمان للمعلومات المحاسبية المنشورة بالتقارير  بحثت

المالية السنوية، عند الإفصاح عن هذه التقارير وربط ذلك بتوقيت الإفصاح، بالإضافة إلى 

تحديد الأثر على كل من أسعار الأسهم وحجم التداول للشركات التي تفصح مبكرا 

والشركات التي تتأخر في الإفصاح عن تقاريرها السنوية بقصد إبراز أهمية الوقتية في 

اتبعت هذه الدراسة أسلوب دراسة الحدث الإحصائي لاختبار سلوك . المعلومات المحاسبية



تقارير مالية سنوية لعينة مكونة من  411تداول لما مجموعه كل من عوائد الأسهم وحجم ال

 - 1111بالإفصاح خلال السنوات من  شركة مساهمة عامة في الفترة المحيطة 11

دلت نتائج الدراسة على وجود تأثير ايجابي ومعنوي ذي دلالة إحصائية للإفصاح . م1111

ومين الثاني والثالث بعد تاريخ عن التقارير المالية السنوية على حجم التداول خلال الي

الإفصاح، كذلك دلت النتائج على اختلاف في استجابة حجم التداول وفقاً لتوقيت الإفصاح، 

فالشركات التي أفصحت عن تقاريرها مبكراً تأثر حجم تداول أسهمها تأثراً ايجابياً ومعنويا 

إحصائية لحجم التداول على  عند الإفصاح عن التقارير السنوية، بينما لم يظهر أثر ذو دلالة

أسهم الشركات التي تأخرت في نشر تقاريرها المالية السنوية، ولم تظهر الدراسة أي أثر 

 .ذو دلالة إحصائية لإعلان التقارير السنوية أو توقيتها على عوائد الأسهم

 ( Karim, Ahmed and Islam , 2556) دراسة 

لتقارير المالية للشركات قد تحسن في بنجلادش بحثت الدراسة فيما إذا كان توقيت اصدار ا

م 4991م ، وسن قانون الشركات 4993تبعاً لانشاء لجنة البورصة والأوراق المالية في 

 4111تم ملاحظة أكثر من . م4997وتعديل قواعد لجنة البورصة والأوراق المالية في 

 –م 4991تقرير سنوي أصدرتها الشركات المدرجة في بورصة دكا على مدى الفترة من 

م، وتوصلت الدراسة إلى أن التغييرات التنظيمية لم تحسن من توقيت التقارير 4999

المالية، والتي تم قياسها بفترة المراجعة ،وفترة الإصدار والفترة الاجمالية، إضافة إلى ذلك 

شركات الكبيرة تستغرق وقتاً أقصر لنشر تقاريرها السنوية مقارنة بينت الدراسة أن ال

 .بالشركات الصغيرة

 ( Dogan, Coskun and Celik , 2556) دراسة 



الدراسة العلاقة بين مجموعة من المتغيرات التفسيرية وتوقيت التقارير السنوية  اختبرت

شركة مدرجة في بورصة اسطنبول باستثناء  119لـ  1111ديسمبر  34المنتهية في 

استخدمت الدراسة . البنوك والصناديق الاستثمارية التي لديها نظام تقارير مالية مختلف

: أسلوب تحليل الانحدار لدراسة العلاقة بين توقيت التقارير السنوية والمتغيرات التالية 

توصلت الدراسة . نوع الصناعة الأخبار السيئة أوالجيدة، المخاطر المالية، حجم الشركة،

إلى أن توقيت تقديم التقارير من قبل الشركات المدرجة في بورصة اسطنبول يتأثر بربحية 

تقاس بالعائد على حقوق ) الشركات، إضافة إلى أن الشركات التي لديها أخبار جيدة 

ديها أخبار تنشر تقاريرها السنوية قبل الشركات التي ل( المساهمين والعائد على الأصول 

سيئة، كما أشارت النتائج إلى أن توقيت نشر التقارير السنوية يتأثر بشكل كبير بحجم 

الشركة، وزيادة المخاطر المالية، وسياسة التوقيت للسنوات الماضية، وخصائص 

 .الشركات

 (Maggina ,2555) دراسة 

شركات اليونانية المدرجة الدراسة بالنسب المالية في التقارير السنوية والأولية في ال اهتمت

في سوق الأسهم، وميزت بين التقارير المالية الأولية والسنوية، وقد تم تطبيق الدراسة على 

 – 1111للتقارير السنوية ومن  م1116 – 4971بيانات النسب المالية للفترة الزمنية 

نسبة : اختيارها هي، وكانت النسب المالية التي تم (النصف سنوية)ير الأولية للتقار م1116

صافي الدخل إلى مجموع الموجودات، نسبة رأس المال العامل إلى مجموع الموجودات ، 

نسبة مجموع الديون إلى القيمة الصافية، نسبة صافي الربح إلى المبيعات، نسبة النقدية إلى 

ات المبيعات، نسبة المبيعات إلى رأس المال العامل، نسبة الحسابات المدينة إلى موجود

 .المخزون



وتوصلت الباحثة إلى أنه لايوجد أي نسبة من النسب المختارة تتبع التوزيع الطبيعي، فقط 

نسبة الأصول المتداولة إلى مجموع الموجودات يتبع توزيع غاما في حالة استخدام البيانات 

، ونسبة صافي الربح إلى المبيعات م1116 – 1111نصف السنوية عن الفترة الزمنية 

، م1116 – 1111توزيع إرلانج في حالة البيانات نصف السنوية للفترة الزمنية تتبع 

 .وأوصت الباحثة باستخدام اختبارات نماذج السلاسل الزمنية في أبحاث أخرى

 ( and Ranjbar Sharif , 2555)دراسة 

الدراسة بالعوامل المؤثرة على توقيت التقارير المالية الأولية في الشركات المدرجة  اهتمت

) سمات الشركة : في البورصة الماليزية، العوامل التي تم التحقق منها في هذه الدراسة هي

، أداء (تم قياسها بهيكل رأس المال، مشاكل الشركة) ، إدارة الشركة (تم قياسها بالشفافية 

كانت العينة مكونة من التقارير المالية (. تم قياسها بالنمو، صافي الربح، الربحية  )الشركة 

شركة ماليزية مدرجة في البورصة بعد استبعاد البنوك  71م لـ 1117للربع الرابع عام 

وفقاً لهذه الدراسة فإن . والمؤسسات المالية والشركات التي لديها نقص في البيانات

يوم في المتوسط، في حين أن الموعد الرسمي  51يرها بعد فترة الشركات تفصح عن تقار

باستخدام أسلوب تحليل . هو إصدار التقارير المالية الأولية بعد شهرين من نهاية الفترة

الانحدار الإحصائي قدمت الدراسة دليلاً على دعمها لعدم ارتباط الشفافية والنمو وهيكل 

الأولية، ودعمها جزئياً للقول بأن الشركات التي  رأس المال مع توقيت التقارير المالية

تحصلت على خسائر تتأخر في الإفصاح عن تقاريرها مقارنة بالشركات التي تحصلت 

على أرباح، والشركات التي لديها مستوى عالي من الربحية تنشر تقاريرها بشكل أسرع 

 .من الشركات التي لديها مستوى منخفض من الربحية



  ( 2554, دي المحمو) دراسة 

الدراسة إلى معرفة مدى الحاجة إلى القوائم المالية الأولية كمدخل لزيادة فاعلية  هدفت

المعلومات المحاسبية المنشورة وترشيد قرارات الاستثمار بسوق الأوراق المالية الليبي، 

 استخدمت الدراسة أسلوب الاستبيان الإحصائي وتمثل مجتمع البحث في الوسطاء الماليين،

توصلت الدراسة إلى أن التقارير المالية الأولية تمثل أحد أهم المصادر التي يلجأ لها 

المستثمرين تلاها البيانات التي تقدمها الشركات لسوق المال ثم جاءت التقارير المالية 

السنوية ثالثاً، إضافة إلى أن خاصية التوقيت الملائم جاءت على رأس أهم الخصائص التي 

في المعلومات المحاسبية حتى تلبي حاجة المستثمرين تلاها الدقة ثم الملائمة، يجب توفرها 

وقد رأت العينة أن يتم إعداد التقارير المالية الأولية كل ثلاثة أشهر وأن تحتوي على 

 .معلومات مالية وغير مالية

 ( Al-tahat and Ismail , 2554) دراسة 

المالية النصف سنوية للشركات المدرجة في  مدى الإفصاح في التقارير عن بحثت الدراسة

م لـ 1118السوق المالي الأردني، تم التحقق من التقارير النصف سنوية المنتهية في يونيو 

اهتمت الدراسة بإفصاح الشركات عموماً بما يتعلق بمتطلبات الإدراج من . شركة 465

، (31)هيئة الأوراق المالية وأنظمة البورصة ومعيار التقارير المالية الأولية الدولي رقم 

تكوين مجلس ) خصائص المجلس : واهتمت أيضاً بمدى الإفصاح وارتباطه بما يلي

الملكية الأجنبية، ملكية ) ، وهيكل الملكية (اسة المجلس الإدارة، حجم المجلس، هيكل رئ

حجم الربحية، النمو، العمر، النفوذ ، حجم ) ، وسمات الشركات (الحكومة، عدد المساهمين 

توصلت الدراسة إلى أن مدى الإفصاح في التقارير النصف سنوية (. شركة المراجعة 

لى أن مستوى الإفصاح في التقارير مما يشير إ% 73541للشركات الأردنية تحت الدراسة 



نصف السنوية في الأردن معتدل، وأظهرت نتيجة تحليل الانحدار أن نمو الشركة، وحجم 

المجلس وملكية الحكومة تم إيجاد ارتباطها بشكل ملحوظ وايجابي مع مدى الإفصاح، فين 

 .الإفصاح بينت النتائج أن بقية المتغيرات المستقلة لا يبدو أن لها تأثير على مدى

  ( Alias,Clark and Roudaki  ,2554) دراسة 

الدراسة بكفاية وضع الإفصاح الحالي في التقارير المالية الأولية في ماليزيا، حيث  اهتمت

وذلك  ،م1117 - 1115شركة للفترة من عام  61تم تحليل التقارير الأولية الصادرة عن 

يار الشركات بالإفصاح كما جاء في معلإثبات تأخير التقارير ومعرفة مستوى التزام 

توصلت الدراسة إلى . ومتطلبات الإدراج في بورصة ماليزيا( 31)المحاسبة الدولي رقم 

إضافة إلى أن بعض الشركات  ،أنه لا توجد شركة ملتزمة التزام كامل بمتطلبات الإفصاح

ستغرق فترة أطول من قدمت التقارير بعد الفترة المسموح بها، كما أن تقرير الربع الرابع ي

يوماً للربع الأول في كل  54بقية الأرباع، حيث كان متوسط الوقت لتقديم التقارير الفصلية 

يوما للربع  51يوماً للربع الثاني والثالث في كل الثلاث سنوات، و 51الثلاث سنوات، و 

عدل ، مما يعني أن متوسط م1117يوماً في عام  56، و  1116و 1115الرابع في عامي 

 .يوماً  56إلى  51الوقت المستغرق لتقديم التقارير الفصلية بين 

 

 

 ( Ismail and Abdullah , 2554) دراسة 

الدراسة إمكانية الاعتماد على التقارير الفصلية للشركات المدرجة في ماليزيا بعد  اختبرت

في علم ( 16)إصدار مجلس معايير المحاسبة الماليزي معيار التقارير الأولية رقم 



من الشركات تبني مدخل الاستقلال في التقرير عن معظم ( 16)م، تطلب المعيار 1111

تركز هذه الدراسة على وجه الخصوص على التقرير عن البنود الاستثنائية في . العمليات

 Ismail)م من قبل 1114التقارير الفصلية وتعتبر امتداداً للدراسة التي أجريت في عام 

and Chandler 1115 B .) شركة  94م لـ 1113كشف اختبار التقارير الفصلية في عام

مدرجة في البورصة الماليزية أن نصف حالات البنود الاستثنائية يتم التقرير عنها في الربع 

فشل في تعزيز إمكانية الاعتماد على التقارير ( 16)الرابع، يشير ذلك إلى أن المعيار 

البنود الاستثنائية، إضافة إلى ذلك أشارت الدراسة إلى أن الأولية من ناحية التقرير عن 

البنود الاستثنائية التي أعلن عنها في الربع الرابع من المرجح أن تكون سلبية أكثر من 

 .كونها إيجابية

 يم الدراسات السابقة ذات العلاقةتحليل وتقي: المبحث الثالث

 :تقييم تلك الدراسات على النحو التاليبعد عرض الدراسات السابقة تتناول الباحثة تحليل و

اهتمت الدراسات السابقة بمدى استجابة السوق لإعلانات الأرباح والتقارير الربع سنوية : أولاً 

بالنظر في رد فعل أسعار الأسهم وانحرافاتها وحجم وكثافة التداول، ومن الملاحظ وجود تباين في 

الأخذ في الاعتبار اختلاف بيئة كل دراسة عن الأخرى نتائج تلك الدراسات ويعتبر ذلك منطقياً عند 

 .واختلاف كفاءة السوق الذي تقوم بدراسته عن بقية الأسواق

حجم : )اهتمت الدراسات السابقة بدراسة العوامل المؤثرة في توقيت تقديم التقارير المالية، مثل: ثانياً 

، حيث (هيكل رأس مال الشركة الشركة، ونمو الشركة، وربحية الشركة، ومديونية الشركة ، و

بحثت ثلاثة دراسات في العوامل المؤثرة في توقيت تقديم التقارير المالية الأولية تحديداً وهي دراسة 

(Ismail and Chandler 1113) ،(Ismail and Chandler 1115 A) ،(Sharif and 



Ranjbar 1118) ،إلا أن باقي الدراسات اهتمت بهذا الجانب وطبقته على التقارير المالية السنوية ،

، وتبين أن هناك تباين )1116الجبر )جاءت دراسة واحدة منها على السوق السعودي وهي دراسة 

 .في نتائج تلك الدراسات حول مدى تأثير تلك العوامل على توقيت التقارير

سابقة التي تناولت التقارير المالية الأولية بمدى الإفصاح فيها تبعاً لأنظمة اهتمت الدراسات ال: ثالثاً 

البورصات ومعايير التقارير الأولية ومتطلبات الإدراج المنظمة لكل سوق مالي، وأشارت إلى 

 .المنافع الاقتصادية للمعلومات الواردة بها والتي تفيد المستثمرين عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية

أشارت بعض الدراسات إلى أن التقارير المالية الأولية تعد من أهم المصادر التي يلجأ إليها : بعاً را 

 .المستثمرين للحصول على المعلومات المحاسبية التي تساعدهم على اتخاذ قراراتهم

 أبرزت بعض الدراسات أهمية خاصية التوقيت الملائم للمعلومات المحاسبية في عملية اتخاذ: خامساً 

 .القرارات بالنسبة للمستثمرين

يلاحظ مما سبق ندرة الدراسات العربية التي تناولت التقارير المالية الأولية بصفة عامة، وقلة وعدم 

التي درست أثر ( 4996اللاركيا )حداثة الدراسات السعودية بصفة خاصة، حيث أن دراسة 

باستخدام أسلوب دراسة الحدث، الإعلان عن الأرباح الربع سنوية على سوق الأسهم السعودي 

التي اختبرت منفعة التقارير المالية الأولية بالنسبة للمستثمرين من ( AlBogami 4996) ودراسة 

( Al-Bogami, Green and Power 4997) الأفراد والمؤسسات المتخصصة، وكذلك  دراسة 

، جميعها دية على أسعار الأسهمالتي درست أثر الإعلان عن التقارير المالية الأولية للشركات السعو

م 1114كانت قبل تطبيق نظام تداول الالكتروني عام و اعتمدت على أسعار الأسهم الأسبوعية

والتي درست حدث ( 1115الميهي )والذي ساهم في تطور سوق الأسهم السعودي، أما دراسة 

م كانت قبل انهيار 1115ام الإعلان عن التقارير المالية الأولية على أسعار الأسهم للربع الثالث ع



م 1117عام ( تداول ) م وتأسيس شركة السوق المالية السعودية 1116سوق الأسهم السعودي عام 

 .م1119وانهيار سوق الأسهم مجدداً في عام 

ومن هنا تظهر أهمية إجراء الدراسة الحالية في البيئة السعودية وعلى سوقها المالية في الوقت 

التنظيمية التي شهدها السوق السعودي، وتذبذبات أسعار الأسهم في السنوات  الحالي بعد التطورات

الأخيرة مما حدا بالمستثمرين إلى زيادة الاهتمام بالمعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية 

 .الأولية

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الخامس

 

 الدراسة التطبيقية 



 مقدمة

من حيث تحديد مجتمع  التي تم إتباعها في الدراسة التطبيقية شرح للمنهجيةيتناول هذا الفصل 

وعينة الدراسة، ومصادر جمع البيانات، وتصنيف وتحليل البيانات ، بالإضافة إلى عرض ومناقشة 

 .النتائج

 مجتمع وعينة الدراسة وأساليب المعالجة الاحصائية: المبحث الأول

 :مجتمع الدراسة     3-3

من الشركات المساهمة السعودية المدرجة في سوق الأسهم السعودي يتكون مجتمع الدراسة 

، وقد تم استبعاد (م 1144)شركة مساهمة وتغطي فترة الدراسة عام ( 451)، وعددها (تداول)

شركات، ( 8)الشركات الموقوفة والشركات الجديدة التي لم تتجاوز فترة تشغيلها سنة مالية وعددها 

 .شركة مساهمة( 411)وبذلك يصبح مجتمع الدراسة 

 :عينة الدراسة     3-2

شركة، وقد تم استبعاد الشركات التي لم تتوافر لديها التقارير المالية الأولية ( 411)بلغ حجم العينة 

-6-31، والفترة المنتهية في (الربع الأول)م 1144-3-34لجميع الأرباع للفترة المنتهية في 

، والفترة المنتهية في (الربع الثالث)م 1144-9-31هية في ، والفترة المنت(الربع الثاني)م 1144

شركة ( 431)شركات، ليصبح المتبقي بعد ذلك ( 8)، وعددها (الربع الرابع)م 34-41-1144

 .ستخدمت بياناتها لإجراء الدراسة التطبيقيةا  

 عينة الدراسة( 3-8)جدول 

 عدد الشركات بالعينة القطاع



 44 المصارف

 41 البتروكيماويات

 9 الاسمنت

 8 التجزئة

 1 الطاقة والمرافق الخدمية

 43 الزراعة والصناعات الغذائية

 3 الاتصالات وتقنية المعلومات

 18 التأمين

 7 الاستثمار المتعدد

 43 الاستثمار الصناعي

 43 التشييد والبناء

 5 التطوير العقاري

 1 النقل

 1 الاعلام والنشر

 1 الفنادق والسياحة

 431 الاجمالي

 

 

 

 

 :مصادر جمع البيانات     3-1

تم جمع بيانات الدراسة من إعلانات التقارير المالية الأولية المنشورة للشركات المساهمة لعام 

م ، إذ تعد هذه الفترة كافية لتحقيق أهداف الدراسة، وقد تم الحصول على إعلانات التقارير 1144

 (.تداول)موقع السوق المالية السعودية  المالية الأولية لشركات العينة من

 :الأسلوب المستخدم في الدراسة     3-4



 :أسلوب دراسة الحدث: أولا

وهو المنهج الإحصائي الذي يستخدم ( Event Study)استخدمت الباحثة أسلوب دراسة الحدث 

 .لقياس أثر حدث معين أو مجموعة من الأحداث على قيمة أسعار الأسهم

الحدث بفرضية أن هناك حدث معين في وقت معين قد أثر على قيمة الشركة، وأن هذا تبدأ دراسة 

التأثير على قيمة الشركة يظهر في شكل تغير في سعر السهم وفي صورة عائد غير عادي 

(Abnormal Return) وذلك استناداً على نظرية كفاءة السوق التي تقول بأن المعلومات التي ،

 (.Sitthipongpanich 1144)لى الأسعارترد إلى السوق تنعكس ع

تهدف دراسة الحدث إلى اختبار فرضية العدم والتي تقضي بعدم وجود تأثير للحدث محل الدراسة 

آل عباس )على أسعار الأسهم، أي أن متوسط العائد غير العادي يساوي صفر خلال فترة الحدث 

1118. ) 

لبيان أثر الإعلان عن التقارير المالية الأولية لشركات عينة  المشار إليه أعلاه الأسلوبوقد ا ستخدم 

الدراسة على أسعار الأسهم في سوق الأسهم السعودي، وبالتالي التعرف على كفاءة سوق الأسهم 

 .السعودي

 (:1116الميهي )وفيما يلي شرح للخطوات التي تمر بها دراسة الحدث 

 (:Event day)تحديد يوم الحدث  -3

لذي تم الإعلان فيه عن التقارير المالية الأولية للشركات المساهمة السعودية للربع وهو اليوم ا 

م، حيث أن لكل شركة تاريخ حدث مختلف عن 1144الأول والثاني والثالث والرابع من عام 

 .الأخرى



 (:Event Period)تحديد فترة الحدث  -2

أيام  5المستخدمة في هذه الدراسة هي وهي الفترة التي تدور حول الحدث قبله وبعده، وفترة الحدث 

قبل وبعد الإعلان عن التقارير الأولية، فترة قبل حدث الإعلان عن التقارير المالية الأولية لاختبار 

مدى تسريب المعلومات الأولية، وفترة بعد الحدث لاختبار مدى قدرة السوق على امتصاص 

 يوماً  44حدث في هذه الدراسة هي المعلومات الأولية الجديدة، أي أن إجمالي فترة ال

(t = -5,….,1,….,5.) 

 (:Estimation Period)تحديد فترة التقدير   -1

وهي فترة تسبق نافذة الحدث تستخدم لتقدير معلمات نموذج السوق الآتي ذكره لاحقاً، تتراوح هذه 

دراسة تم اعتماد يوم في الدراسات التي اعتمدت بيانات يومية، وفي هذه ال 611يوم و 61الفترة بين 

 .يوم قبل فترة الحدث 81فترة تقدير قدرها 

 

 

 الخط الزمني لدراسة الحدث( 3-8)شكل رقم 

 

 

 

 

t 

t=5 t=0 t=-5 t=-55 

 فترة التقدير فترة الحدث

(الحدث)تاريخ الإعلان   



 

 :)Estimating Normal Return( تقدير العائد العادي -4

العادي للسهم لا يمكن الحصول عليه بطريقة مباشرة، لذلك لابد من تقديره عن طريق نموذج  العائد

تسعير ملائم، وبالرجوع للدراسات السابقة في هذا المجال يتضح وجود أكثر من بديل متاح، نموذج 

 Constant Expected Returns)، نموذج العوائد المتوقعة الثابت (Market Model)السوق 

Model) نموذج تسعير الأصل الرأس مالي ،(Capital Asset Pricing Model( )Erlien 

1144.) 

في هذه الدراسة استخدمت الباحثة نموذج السوق لتقدير العائد العادي، وهو أكثر النماذج شيوعاً في 

النموذج على أساس وجود علاقة خطية بين العائد على  هذا يقومودراسات اختبار كفاءة السوق، 

 :م شركة معينة والعائد على السوق ، ويمكن التعبير عن النموذج رياضياً كالآتيسه

                     

 

 :حيث 

 .، ويتم حسابه من بيانات أسعار الأسهم tفي اليوم  iالعائد العادي للسهم =      

 .، ويتم حسابه من بيانات مؤشر سوق الأسهم السعودي tفي اليوم  mالعائد على السوق =     

 .، ويتم حسابها من خلال نموذج الانحدار لبيانات فترة التقدير iمعلمات نموذج السوق =      ,  

 .tفي اليوم  iمتغير عشوائي يعبر عن العائد غير العادي للسهم =        



د الدراسات، ولا يوجد إجماع على أفضلية أي تعددت طرق حساب العوائد اليومية للأسهم بتعد

 iلحساب العائد العادي للسهم ( 1118آل عباس )طريقة منها، وفي هذه الدراسة تم اعتماد طريقة 

 :وفقاً للمعادلة التالية(     ) tفي اليوم 

     
        4 

    4
  

 : حيث

  .tفي اليوم  iسعر إقفال السهم =     

 .tفي اليوم السابق لليوم  iسعر إقفال السهم =  4    

وفقاً (     ) tوهو سوق الأسهم السعودي في اليوم  mوبالمثل تم حساب العائد على السوق 

 :للمعادلة التالية

     
      4 

   4
  

 

 

 : حيث

  .tسعر إقفال مؤشر السوق في اليوم =    

 .tسعر إقفال مؤشر السوق في اليوم السابق لليوم =  4   



 Regression)تم استخدام أسلوب تحليل الانحدار (      ,  )ولتقدير معلمات نموذج السوق 

Analysis ) اللاركيا )وهو أسلوب إحصائي يهتم بدراسة العلاقة بين متغير مستقل وآخر تابع

4996.) 

 :ستقيم تكون كالتاليالصيغة الرياضية في حالة الخط الم

        

 :حيث

 .المتغير المستقل وهو هنا العائد على السوق=   

 .المتغير التابع وهو هنا العائد العادي المتوقع للسهم=   

بناء على ذلك تم تقدير المعلمات الخاصة بكل سهم في كل ربع من خلال القيم التي تم تجميعها لفترة 

 .التقدير

 :)Calculating Abnormal Return( حساب العائد غير العادي  -8

خلال فترة الحدث وبين العائد العادي المتوقع في نفس الفترة  i وهو الفرق بين العائد الفعلي للسهم

 :السابق حسابه من نموذج السوق، ويتم حسابه وفقاً للنموذج التالي

                  

 :حيث

 .tفي اليوم  iالعائد الفعلي للسهم =     

 .tفي اليوم  iالعائد العادي المتوقع للسهم =        



  استخدمت الباحثة نموذج بسيطNaïve Model   لتوقع التغير في الأرباح على غرار

، ](Erlien 2533)،(Al-Bogami 7991 )،(3446اللاركيا ) [ الدراسات السابقة

ربح الفترة التالية يساوي ربح الفترة الحالية، وبالتالي فإن التغير يفترض هذا النموذج أن و

الغير متوقع في الأرباح الأولية هو الارتفاع أو الانخفاض في أرباح الربع الحالي عن أرباح 

 :العينة إلى مجموعتين كالآتي الربع السابق، بناء على ذلك قسمت الباحثة

 :جيدةمجموعة الشركات التي أعلنت عن أخبار  -3

على الشركات التي ارتفعت أرباحها في الربع الحالي مقارنة  هذه المجموعة تحتوي

 .بالربع السابق

 :مجموعة الشركات التي أعلنت عن أخبار سيئة -2

على الشركات التي انخفضت أرباحها في الربع الحالي مقارنة  هذه المجموعة تحتوي

 .بالربع السابق

الأخبار الجيدة تحقيق عوائد موجبة، في حين أن مجموعة ويتوقع من مجموعة الشركات ذات 

 .الشركات ذات الأخبار السيئة يتوقع منها تحقيق عوائد سالبة

 

 

 

  :حساب متوسط العائد غير العادي  -6

)Calculating Average of Abnormal Return( 



شركات العينة لجميع ( t = -5,….,1,….,5)تم حساب هذا المتوسط لكل يوم من أيام فترة الحدث 

 :في كل مجموعة وذلك كالتالي

      
      

  
  4

  
  

 :حيث

 .tفي اليوم  j متوسط العائد غير العادي للمجموعة=      

 .tفي اليوم  jفي المجموعة  iالعائد غير العادي للسهم =       

 .jعدد الشركات في المجموعة =    

المعياري لقيمة متوسط العائد غير العادي عن كل يوم في فترة الحدث تم حساب الانحراف  -

 .وذلك في كل مجموعة

لاختبار اختلاف قيم متوسط العائد غير العادي t-test  One Sampleتم استخدام اختبار  -

عن الصفر لكل يوم فترة الحدث وفي كل مجموعة، حيث تشير فرضية العدم إلى أن 

يساوي صفر خلال فترة الحدث، أي عدم وجود تأثير ذو دلالة متوسط العائد غير العادي 

 .ير المالية الأولية على أسعار الأسهماحصائية لحدث الإعلان عن التقار

 .تم ذلك لكل ربع على حدة ثم لفترة الدراسة الاجمالية ثم لكل قطاع -

 

 :حساب المتوسط التراكمي للعائد غير العادي  -6

)Cumulative Abnormal ReturnCalculating Average of ( 



تم حساب المتوسط التراكمي للعائد غير العادي لكل يوم في فترة الحدث ولكل مجموعة على حدة، 

والتي تعكس مدى استجابة السوق للحدث، وبالتالي مدى إمكانية الاستفادة من الإعلان عن التقارير 

ل ربع على حدة ثم لفترة الدراسة الاجمالية المالية الأولية لتحقيق عائد غير عادي، تم حساب ذلك لك

 .ثم لكل قطاع

 :يتم حساب المتوسط التراكمي للعائد غير العادي كالتالي

            
  5
   5   

 :حيث

 .jللمجموعة  tالمتوسط التراكمي للعائد غير العادي في اليوم =       

 .jللمجموعة  t متوسط العائد غير العادي في اليوم=     

 :الأساليب الإحصائية الوصفية: ثانياً 

للحصول على ( Descriptive Statistics)استخدمت الباحثة الأساليب الإحصائية الوصفية 

قراءات عامة من عينة الدراسة وتتمثل في التوزيعات التكرارية والنسب المئوية والمتوسطات 

 .الحسابية

 

 

 :الدراسةالأدوات المستخدمة في      3-8



كأساس لجمع البيانات وتلخيصها وإيجاد المعادلات الخاصة ( Excel)استخدمت الباحثة برنامج 

 .بدراسة الحدث، وتطبيق أساليب الإحصاءات الوصفية على عينة الدراسة

 تحليل البيانات واستخراج النتائج: المبحث الثاني

 :نتائج الإحصاءات الوصفية لبيانات العينة     2-3

ذكرنا سابقاً في الأسلوب المستخدم في الدراسة فقد جرى تقسيم بيانات العينة إلى مجموعتين كما 

تحتوي على الشركات التي ارتفعت أرباحها في الربع الحالي مقارنة ) مجموعة الأخبار الجيدة 

ع تحتوي على الشركات التي انخفضت أرباحها في الرب) ومجموعة الأخبار السيئة ( بالربع السابق 

 (.الحالي مقارنة بالربع السابق 

 نسبة الإعلان عن الأخبار الجيدة إلى السيئة في التقارير المالية الأولية( 2-8)جدول رقم 

 الربع الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع
 المجموعة المجموع النسبة المجموع النسبة المجموع النسبة المجموع النسبة

515754 68 375344 51 685664 91 595714 81 
مجموعة 

الأخبار 
 الجيدة

195154 66 615694 81 345314 11 115314 51 
مجموعة 

الأخبار 
 السيئة

 المجموع 431 4114 431 4114 431 4114 431 4114
  

بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار م 1144 أنه في الربع الأول من عام( 1-5)يتضح من الجدول 

، وفي الربع الثاني % 11531في حين بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار السيئة % 59571الجيدة 

في حين بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار السيئة % 68566بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار الجيدة 

وهي الأقل % 37534بار الجيدة ، أما في الربع الثالث فقد كانت نسبة الإعلان عن الأخ% 34531



للأخبار السيئة، وفي الربع الرابع بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار الجيدة % 61569مقابل 

( 1-5)، الشكل التالي % 19515في حين بلغت نسبة الإعلان عن الأخبار السيئة % 51575

 .يوضح ما سبق

 في التقارير المالية الأولية نسبة الإعلان عن الأخبار الجيدة إلى السيئة( 2-8)شكل رقم 

 الربع الأول

 

 

 الربع الثاني

 

 الربع الثالث

 

 

 الربع الرابع

 

59.70
% 

40.30
% 

نسبة الأخبار 
 الجيدة

نسبة الأخبار 
 السيئة

68.66
% 

31.34
% 

نسبة الأخبار 
 الجيدة 

نسبة الأخبار 
 السيئة

37.31
% 62.69

% 

نسبة الأخبار 
 الجيدة

نسبة الأخبار 
 السيئة

50.75
% 

49.25
% 

نسبة الأخبار 
 الجيدة

نسبة الأخبار 
 السيئة



سمية يمكن تفسير اختلاف نسب الأخبار الجيدة إلى السيئة بتعرض الكثير من الشركات للتقلبات المو

الإشارة إلى ذلك في الفصل الثالث، حيث تتضح هذه الظاهرة في  بالنظر إلى طبيعتها كما سبق

 .التقارير المالية الربع سنوية كونها تعد عن فترات قصيرة

 فترة اعلان التقارير المالية الأولية عن الأخبار الجيدة والسيئة( 1-8)جدول رقم 

 الربع  الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 المتوسط
أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 قيمة

 المجموعة

43 45 6 41 45 6 44 45 6 41 45 5 
مجموعة 

الأخبار 
 الجيدة

43 45 7 43 46 7 41 45 5 43 45 6 
مجموعة 

الأخبار 
 السيئة

 

من  والثالث أن متوسط فترة الإعلان عن الأخبار الجيدة في الربع الأول( 3-5)يتضح من الجدول 

يوم، في حين بلغ  43وفي الربع الرابع  يوم، 44يوم، وفي الربع الثاني  41م هو 1144عام 

يوم، وفي الربع الثاني  43 بعوالثالث والرا متوسط فترة الإعلان عن الأخبار السيئة في الربع الأول

يوم لجميع الأرباع  45و  5يتضح كذلك أن فترة الإعلان عن الأخبار الجيدة تتراوح بين  يوم، 41

وبالمثل بالنسبة للأخبار السيئة، وهو ما يفيد بعدم وجود فرق واضح في فترة الإعلان عن الأخبار 

استنتاج التزام الشركات المساهمة السعودية الجيدة مقارنة بالأخبار السيئة، إضافة إلى ذلك يمكن 

 45بالإعلان عن التقارير المالية الأولية خلال الفترة التي اشترطتها هيئة سوق المال والمحددة بـ 

يوضح التوزيع التكراري لفترة الإعلان عن التقارير المالية الأولية لكامل ( 3-5)يوم، الشكل التالي 

 .العينة

 

 



 التوزيع التكراري لفترة الإعلان عن التقارير المالية الأولية لكامل العينة( 1-8)شكل رقم 

 

 

 

يمكن ملاحظة تركيز الإعلان عن التقارير المالية الأولية في الأيام (  3-5)من الشكل السابق 

حرص الشركات السعودية بل هيئة سوق المال، وهو ما يدل على الأخيرة من الفترة المحددة من ق

 .على الإعلان عن التقارير المالية الأولية قبل نهاية الفترة المساهمة

لاحظت الباحثة أثناء جمعها للبيانات أن الشركات التي تعلن عن صافي خسارة تتأخر في الإعلان 

عن نتائجها المالية الأولية، لذلك قامت بتقسيم الشركات حسب إعلانها عن صافي ربح و صافي 

يوضح فترة اعلان التقارير المالية عن صافي ( 1-5)الجدول التالي خسارة للتحقق من الملاحظة، 

 .ربح وصافي خسارة
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 أيام من نهاية الفترة 5

 أيام من نهاية الفترة 6

 أيام من نهاية الفترة 7

 أيام من نهاية الفترة 8

 أيام من نهاية الفترة 9

 أيام من نهاية الفترة 10

 يوم من نهاية الفترة 11

 يوم من نهاية الفترة 12

 يوم من نهاية الفترة 13

 يوم من نهاية الفترة 14

 يوم من نهاية الفترة 15

 يوم من نهاية الفترة 16



 

 فترة اعلان التقارير المالية الأولية عن صافي ربح وصافي خسارة(  4-8)جدول رقم 

 

أن متوسط فترة اعلان التقارير المالية الأولية عن صافي ربح في الربع ( 1-5)يتضح من الجدول 

يوم، وفي  41يوم، وفي الربع الثالث  44يوم، وفي الربع الثاني  41م هو 1144م الأول من عا

يوم،  41يوم، في حين بلغ متوسط فترة الإعلان عن صافي خسارة لجميع الأرباع  43الربع الرابع 

يوم لجميع الأرباع في حين أن  45إلى  5كذلك يتضح أن فترة الإعلان عن صافي ربح تتراوح بين 

الأرباع، وهو ما يؤكد صحة يوم لجميع  45إلى  41ن عن صافي خسارة تتراوح بين فترة الإعلا

الباحثة، حيث يمكن استنتاج ميل الشركات التي تعلن عن صافي خسارة إلى تأخير  ما ذهبت إليه

 .الإعلان عن تقاريرها المالية الأولية ولكن ضمن الفترة المحددة

 

 

 

 

 

 

 

 

 الربع الربع الأول الثانيالربع  الربع الثالث الربع الرابع

 المتوسط
أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 المتوسط قيمة

أعلى 
 قيمة

أدنى 
 قيمة

نوع 
 الإعلان

43 45 6 41 46 6 44 45 5 41 45 5 
 صافي 

 ربح

41 45 41 41 45 41 41 45 9 41 45 41 
صافي 
 خسارة



 :نتائج أسلوب دراسة الحدث     2-2

في هذا الجزء سوف يتم عرض نتائج دارسة الحدث لكل ربع على حدة ثم لفترة الدراسة الاجمالية 

 .ثم نتائج الفرق بين القطاعات

 

 :م2533نتائج الربع الأول عام      2-2-3

 م2533الجيدة للربع الأول عام نتائج مجموعة الأخبار ( 8-8)جدول رقم 

المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
  tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
ِ(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15984 غير دال 1511113

-
15111 

15143
1 

-
1511113 

81 

-5 

 15117 15119 دال 1511171
15149
1 1511171 -1 

 35194 15113 دال 1511938
15143
5 1511168 -3 

 15631 15141 دال 1514319
15141
1 1511144 -1 

 45145 15118 غير دال 1514588
15147
5 1511138 -4 

 15417 غير دال 1514118
-

45618 
15149
7 

-
1511359 1 

 15117 غير دال 1511711
-

45174 
15131
1 

-
1511186 4 

 15361 غير دال 1511114
-

15911 
15133
1 

-
1511311 1 

 15558 15579 غير دال 1511567
15116
6 1511466 3 

 45611 15418 غير دال 1511894
15147
9 1511311 1 

 45114 15116 غير دال 1514467
15111
3 1511176 5 

  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 



التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة أثر ظهر النتائج أن الإعلان عن ت  ( 5-5) رقممن الجدول 

على أسعار الأسهم بعكس الاتجاه ويظهر ذلك من قيم متوسط العائد غير العادي في يوم الإعلان 

، إلا أن هذا التأثير لم يكن ذو دلالة ( 1-5)ويظهر ذلك من الشكل ( 1( )4)واليومين التي تليه ( 1)

معياري له مرتفعة، كما أظهرت نتائج متوسط العائد غير العادي إحصائية وكانت قيم الانحراف ال

، ويوضح ما (1-( )3-( )1-)تأثير ذو دلالة احصائية وفي الاتجاه الصحيح قبل الإعلان في اليوم 

لقيم المتوسط التراكمي حيث بدأت بقيمة سالبة ثم بدأت بالارتفاع حتى اليوم ( 5-5)سبق الشكل 

 .لتعود للارتفاع مرة أخرى( 1)ثم أخذت بالانخفاض حتى اليوم ( 4-)السابق ليوم الإعلان 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الأول عام ( 4-8)شكل 

 

 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الأول عام ( 8-8)شكل 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 

 م2533السيئة للربع الأول عام نتائج مجموعة الأخبار ( 6-8)جدول رقم 

المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
 tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

 15717 غير دال 1511191-
-

15377 151483 -1511191 

51 

-5 
 1- 1511616 151141 15111 15134 دال 1511551
 3- 1511571 151151 45694 15197 غير دال 1514416
 1- 1511139 151481 15977 15333 غير دال 1514365

 15148 دال 1511914
-

15115 151439 -1511161 -4 

 15114 دال 1511145-
-

35656 151111 -1514446 1 

 15111 دال 1513597-
-

65579 151378 -1513381 4 

 15518 غير دال 1513885-
-

15615 151351 -1511188 1 
 3 1511315 151468 45518 15437 غير دال 1513511-
 1 1511146 151144 15751 15151 غير دال 1513311-
 5 1511433 151415 15781 15139 غير دال 1513494-

  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

0.008 

0.01 

0.012 

0.014 

0.016 

0.018 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة أثر ظهر النتائج أن الإعلان ت  ( 6-5) رقممن الجدول 

على أسعار الأسهم تأثير ذو دلالة احصائية وفي الاتجاه الصحيح، وهذا ما توضحه قيم متوسط 

( 6-5)، ويظهر هذا التأثير بصورة أوضح في الشكل (4( )1( )4-)العائد غير العادي في اليوم 

نتائج متوسط العائد غير العادي تأثير ذو دلالة احصائية لمتوسط العائد غير العادي، كما أظهرت 

للمتوسط التراكمي يوضح ما سبق حيث بدأ بقيمة سالبة ( 7-5)بعكس الاتجاه، الشكل ( 1-)في اليوم 

 (.1)ليبدأ في الانخفاض وبقيم سالبة من اليوم ( 4-)ثم أخذ في الارتفاع بقيم موجبة حتى اليوم 

 

 

 

 م2533غير العادي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الأول عام  متوسط العائد( 6-8)شكل 

 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الأول عام ( 6-8)شكل 

-0.04 

-0.035 

-0.03 

-0.025 

-0.02 

-0.015 

-0.01 

-0.005 

0 

0.005 

0.01 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 

 :م2533نتائج الربع الثاني عام      2-2-2

 م2533نتائج مجموعة الأخبار الجيدة للربع الثاني عام ( 6-8)جدول رقم 

المتوسط 
 التراكمي

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
  tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
ِ(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15118 غير دال 1511418

-
15796 151451 

-
1511418 

91 

-5 
-

 15111 دال 1511171
-

35911 151185 
-

1511316 -1 
-

 15431 غير دال 1511689
-

45514 151435 
-

1511141 -3 
-

 15486 غير دال 1511869
-

45331 151431 
-

1511481 -1 
-

 15537 غير دال 1511961
-

15611 151414 
-

1511194 -4 
-

 15119 غير دال 1514417
-

15764 151485 
-

1511417 1 
-  4 1511131 151499 15461 15871 غير دال

-0.05 

-0.04 

-0.03 

-0.02 

-0.01 

0 

0.01 

0.02 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 لأيـــاما

 CAR -المتوسط التراكمي 



1514173 
-

 15579 غير دال 1514461
-

15557 151451 
-

1511188 1 
-

 15164 غير دال 1514114
-

45897 151414 
-

1511179 3 
-

 15137 غير دال 1514557
-

45489 151191 
-

1511446 1 
-

 5 1511111 151416 15194 15771 غير دال 1514543
  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة أثر ظهر النتائج أن الإعلان عن التقارير ت  ( 7-5) رقممن الجدول 

، كما (1-)على أسعار الأسهم تأثير ذو دلالة احصائية بعكس الاتجاه قبل الإعلان عنها في اليوم 

( 4)تظهر قيم متوسط العائد غير العادي تأثر أسعار الأسهم بالاتجاه الصحيح بعد الإعلان في اليوم 

لقيم متوسط العائد ( 8-5)دلالة احصائية، ويوضح ذلك الشكل ، إلا أن هذا التأثير لم يكن ذو (5)و 

، ويظهر تأثير (5)و ( 4)غير العادي التي أخذت قيم سلبية لمعظم أيام فترة الحدث ماعدا اليوم 

للمتوسط التراكمي الذي احتفظ بقيم سالبة خلال فترة ( 9-5)الزيادة في القيم السالبة في الشكل 

 .لانخفاضالحدث مع الاتجاه العام ل

 

 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الثاني عام ( 5-8)شكل 



 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الثاني عام ( 4-8)شكل 

 

 

 م2533نتائج مجموعة الأخبار السيئة للربع الثاني عام ( 5-8)جدول رقم 

-0.004 

-0.0035 

-0.003 

-0.0025 

-0.002 

-0.0015 

-0.001 

-0.0005 

0 

0.0005 

0.001 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 

-0.018 

-0.016 

-0.014 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
 tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15719 غير دال 1511168

-
15311 151436 

-
1511168 

11 

-5 
-

 15177 غير دال 1511386
-

45843 151441 
-

1511348 -1 
-

 15731 غير دال 1511117
-

15318 151443 
-

1511161 -3 
-

 15394 غير دال 1511747
-

15867 151111 
-

1511174 -1 
-

 15134 دال 1514418
-

15131 151441 
-

1511394 -4 
-

 15411 غير دال 1514561
-

45579 151486 
-

1511151 1 
-

 15139 دال 1511155
-

15435 151174 
-

1511893 4 
-

 15133 غير دال 1511711
-

45141 151413 
-

1511167 1 
-

 15669 غير دال 1511865
-

15134 151141 
-

1511411 3 
-

 15351 غير دال 1513161
-

15915 151435 
-

1511497 1 
-

 15618 غير دال 1513464
-

15547 151411 
-

1511199 5 

  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية  

الأولية ذات الأخبار السيئة ظهر النتائج أن الإعلان عن التقارير المالية ت  ( 8-5) رقممن الجدول 

أثرت على أسعار الأسهم في الاتجاه الصحيح، ويتضح ذلك من قيم متوسط العائد غير العادي في 

لمتوسط العائد ( 41-5)حيث أنها أقل القيم، ويظهر ذلك بوضوح في الشكل ( 4( )1( )4-)اليوم 

هم الذين كان لهم تأثير ذو دلالة ( 4) واليوم التالي له( 4-)غير العادي، إلا أن اليوم السابق للحدث 

المتوسط التراكمي الذي أخذ قيم سلبية في جميع أيام فترة الحدث ( 44-5)احصائية، ويوضح الشكل 

 (.5)في اليوم  1513464-وباتجاه تنازلي حيث وصل إلى 



 

 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الثاني عام ( 35-8)شكل 

 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الثاني عام ( 33-8)شكل 

-0.01 

-0.009 

-0.008 

-0.007 

-0.006 

-0.005 

-0.004 

-0.003 

-0.002 

-0.001 

0 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 

 :م2533نتائج الربع الثالث عام      2-2-1

 م2533نتائج مجموعة الأخبار الجيدة للربع الثالث عام ( 4-8)جدول رقم 

المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
  tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
ِ(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15183 غير دال 1511634

-
45767 151151 

-
1511634 

51 
 

-5 
-

 1- 1511313 151185 15754 15156 غير دال 1511317
-

 3- 1511474 151115 15191 15615 غير دال 1511457
-

 1- 1511431 151477 15549 15616 غير دال 1511117
 4- 1511168 151484 45111 15314 غير دال 1511114
 1 1511113 151161 15446 15918 غير دال 1511181
 4 1511169 151136 15118 15836 غير دال 1511353
 1 1511198 151495 45799 15178 غير دال 1511854

-0.035 

-0.03 

-0.025 

-0.02 

-0.015 

-0.01 

-0.005 

0 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



 3 1511111 151111 15595 15551 غير دال 1514155

 15158 غير دال 1511713
-

45413 151148 
-

1511351 1 

 15775 غير دال 1511616
-

15188 151491 
-

1511177 5 
  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

ظهر النتائج أن الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة أثر ت  ( 9-5) رقممن الجدول 

، ويتضح ذلك من (3)وحتى اليوم ( 1-)الصحيح بداية من اليوم على أسعار الأسهم في الاتجاه 

، إلا أن هذا (1)لقيم متوسط العائد غير العادي حيث بلغت أعلى قيمة له في اليوم ( 41-5)الشكل 

قيم المتوسط التراكمي حيث بدأ بقيم ( 43-5)التأثير لم يكن ذو دلالة احصائية، ويوضح الشكل 

 .بقيم موجبة وباتجاه عام تصاعديسالبة ثم أخذ في الارتفاع 

 

 

 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الثالث عام ( 32-8)شكل 



 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الثالث عام ( 31-8)شكل 

 

 

 م2533نتائج مجموعة الأخبار السيئة للربع الثالث عام ( 35-8)جدول رقم 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

0.008 

0.01 

0.012 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 CAR -المتوسط التراكمي 



المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
 tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15155 غير دال 1511317

-
45416 151116 

-
1511317 

81 

-5 
-

 15161 غير دال 1511195
-

45415 151453 
-

1511488 -1 
-

 15677 دالغير  1511591
-

15148 151141 
-

1511197 -3 
-

 15511 غير دال 1511751
-

15611 151131 
-

1511461 -1 
-

 15876 غير دال 1511791
-

15457 151111 
-

1511138 -4 
-

 15384 غير دال 1511997
-

15884 151145 
-

1511117 1 
-

 15117 دال 1514711
-

15761 151114 
-

1511715 4 
-

 1 1511319 151114 45117 15451 غير دال 1514373
-

 3 1511668 151151 15119 15147 دال 1511715
-

 1 1511194 151134 45456 15154 غير دال 1511143
-

 15611 غير دال 1511531
-

15198 151145 
-

1511447 5 
  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة ظهر النتائج أن الإعلان عن ت  ( 41-5) رقممن الجدول 

في الاتجاه ( 4)أثر على أسعار الأسهم تأثير ذو دلالة احصائية في اليوم التالي ليوم الحدث 

لقيم ( 41-5)ولكن بعكس الاتجاه، ويظهر ذلك بوضوح من الشكل ( 3)الصحيح، وكذلك في اليوم 

يوضح المتوسط التراكمي الذي احتفظ بقيم سالبة ف( 45-5)متوسط العائد غير العادي، أما الشكل 

 (.4)في اليوم  1514711-طوال فترة الحدث وبلغت أقل قيمة له 



 

 

 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الثالث عام ( 34-8)شكل 

 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الثالث عام ( 38-8)شكل 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

0.008 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 

 :م2533نتائج الربع الرابع عام      2-2-4

 م2533نتائج مجموعة الأخبار الجيدة للربع الرابع عام ( 33-8)جدول رقم 

المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
  tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
ِ(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

 1511168 151471 15316 15715 غير دال 1511168

68 

-5 
-

 15154 غير دال 1511418
-

15758 151143 
-

1511496 -1 
-

 15111 دال 1514179
-

15189 151491 
-

1511954 -3 
-

 1- 1511487 151499 15775 15114 غير دال 1511891
-

 4- 1511163 151115 45159 15193 غير دال 1511618
-

 1 1511611 151134 15454 15135 دال 1511116
- - 15149 غير دال 151178 - 4 

-0.02 

-0.018 

-0.016 

-0.014 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



1511311 15843 1511171 
-

 1 1511116 151491 15444 15941 غير دال 1511171
-

 3 1511485 151139 15639 15515 غير دال 1511189
-

 1 1511118 151113 15117 15978 غير دال 1511184
-

 15149 دال 1511514
-

15113 151411 
-

1511114 5 
  1515تم الاختبار عند مستوى 

ظهر النتائج أن الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة ت  ( 44-5) رقممن الجدول 

أثر على أسعار الأسهم تأثير ذو دلالة احصائية في الاتجاه الصحيح في يوم الحدث، ويظهر ذلك من 

، كذلك تظهر النتائج وجود تأثير ذو دلالة احصائية في (1)العادي في اليوم قيمة متوسط العائد غير 

تقلب قيم متوسط العائد غير العادي ( 46-5)ولكن بعكس الاتجاه، ويوضح الشكل ( 5( )3-)اليوم 

حيث بدأ ( 47-5)ايجاباً وسلباً في بعض الأيام، كذلك كان المتوسط التراكمي متقلباً كما يبين الشكل 

موجبة ثم ظل محتفظاً بقيم سالبة طوال الفترة ولكن بتقلب حيث وصل إلى أقل قيمة في اليوم بقيمة 

ليعود ليتذبذب بقيم ( 1)ثم اتجه للارتفاع حتى وصل إلى قيمة قريبة من الصفر في يوم الحدث ( 3-)

 (.5)سالبة حتى يتجه للانخفاض في اليوم 

 

 م2533الأخبار الجيدة للربع الرابع عام متوسط العائد غير العادي لمجموعة ( 36-8)شكل 



 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للربع الرابع عام ( 36-8)شكل 

 

 م2533نتائج مجموعة الأخبار السيئة للربع الرابع عام ( 32-8)جدول رقم 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

0.008 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 
 AR -متوسط العائد غير العادي 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 CAR -المتوسط التراكمي 



المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
 tاختبار 

 الانحراف
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15157 غير دال 1511469

-
15717 151483 -1511469 

66 

-5 
-

 15135 دال 1511574
-

15451 151451 -1511111 -1 
-

 15453 غير دال 1511955
-

45117 151146 -1511385 -3 
-

 1- 1511343 151181 15913 15371 غير دال 1511611
 4- 1511835 151171 15196 15145 دال 1511493

-
 15171 غير دال 1511411

-
45413 151131 -1511345 1 

-
 15114 دال 1514131

-
35188 151143 -1511941 4 

-
 1 1511147 151175 15611 15513 غير دال 1511847

-
 3 1511136 151491 15451 15881 غير دال 1511784

-
 15115 غير دال 1511911

-
15769 151468 -1511459 1 

-
 15176 غير دال 1514189

-
15746 151471 -1511451 5 

  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

ظهر النتائج أن الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار ت  ( 41-5) رقممن الجدول 

، (4( )1-)في الاتجاه الصحيح في اليوم السيئة أثر على أسعار الأسهم تأثير ذو دلالة احصائية 

ولكن بعكس الاتجاه، ويتضح ذلك من قيم متوسط العائد غير العادي في ( 4-)وكذلك في اليوم 

احتفاظ المتوسط التراكمي بقيم سالبة بشكل ( 49-5)، كما يظهر من الشكل (48-5)الشكل 

 (.4-)متذبذب  طوال فترة الحدث ما عدا اليوم 

 



 

 

 م2533متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الرابع عام ( 35-8)شكل 

 

 م2533المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار السيئة للربع الرابع عام ( 34-8)شكل 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

0.006 

0.008 

0.01 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 :نتائج الفترة الإجمالية للدراسة     2-2-8

 نتائج مجموعة الأخبار الجيدة للفترة الإجمالية( 31-8)جدول رقم 

سط المتو
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
  tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
ِ(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15489 غير دال 1511431

-
45345 151471 

-
1511431 

191 

-5 
-

 1- 1511117 151491 15138 15841 غير دال 1511417
-

 15141 غير دال 1511111
-

45155 151481 
-

1511431 -3 
-

 1- 1511411 151461 45314 15491 غير دال 1511447
 4- 1511415 151471 45146 15458 غير دال 1511118
 1 1511113 151146 15111 15984 غير دال 1511134

-
 15167 غير دال 1511415

-
45443 151169 

-
1511476 4 

- - 15813 غير دال 151134 - 1 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 CAR -المتوسط التراكمي 



1511476 15111 1511131 
-

 3 1511136 151111 15176 15783 غير دال 1511411
-

 15951 غير دال 1511416
-

15158 151481 
-

1511116 1 
-

 15834 غير دال 1511467
-

15141 151471 
-

1511111 5 
  1515تم الاختبار عند مستوى معنوية 

المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة تقلب ظهر نتائج الإعلان عن التقارير ت  ( 43-5) رقممن الجدول 

، ولكن (4-)قيم متوسط العائد غير العادي سلباً وايجاباً، وتأخذ أعلى قيمة لها في اليوم السابق للحدث

لمتوسط العائد غير العادي، ( 11-5)دون أي تأثير ذو دلالة احصائية، ويوضح ما سبق الشكل 

مي ذلك التقلب حيث احتفظ بقيم سالبة متذبذبة طوال للمتوسط التراك( 14-5)كذلك يظهر الشكل 

 .حيث ارتفع ليأخذ قيما موجبة( 4-( )1)الفترة فيما عدا اليومين 

 

 

 متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار الجيدة للفترة الاجمالية( 25-8)شكل 



 

 المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للفترة الاجمالية( 23-8)شكل 

 

 نتائج مجموعة الأخبار السيئة للفترة الإجمالية( 34-8)جدول رقم 

-0.002 

-0.0015 

-0.001 

-0.0005 

0 

0.0005 

0.001 

0.0015 

0.002 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 

-0.003 

-0.0025 

-0.002 

-0.0015 

-0.001 

-0.0005 

0 

0.0005 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



المتوسط 
التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 
 الاحصائية

 المعنوية
قيمة 
 tاختبار 

الانحراف 
 المعياري

متوسط 
العائد غير 

العادي 
(AR) 

عدد 
 الاعلانات

 اليوم

-
 15453 غير دال 1511481

-
45133 151111 

-
1511481 

116 

-5 
-

 15116 غير دال 1511167
-

15797 151466 
-

1511181 -1 
-

 15878 غير دال 1511188
-

15451 151144 
-

1511114 -3 
-

 1- 1511136 151134 15114 15841 غير دال 1511151
-

 4- 1511113 151143 15341 15751 غير دال 1511119
-

 15114 دال 1511687
-

35111 151149 
-

1511177 1 
-

 15111 دال 1511171
-

75146 151193 
-

1514387 4 
-

 1 1511169 151159 15146 15678 غير دال 1511115
-

 3 1511189 151145 15419 15136 دال 1514746
-

 1 1511174 151497 15563 15571 غير دال 1514616
-

 15535 غير دال 1514743
-

15614 151471 
-

1511168 5 
  1515تم الاختبار عند مستوى 

ت ظهر نتائج الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة تأثر ( 41-5) رقممن الجدول 

في ( 4)واليوم التالي ( 1)أسعار الأسهم بالإعلان عنها تأثير ذو دلالة احصائية في يوم الحدث 

سط العائد قيم متو( 11-5)ولكن بعكس الاتجاه، ويوضح الشكل ( 3)الاتجاه الصحيح، وفي اليوم 

-5)غير العادي حيث يظهر التأثير وبوضوح في يوم الحدث واليوم التالي له، وهذا ما يؤكده الشكل 

لقيم المتوسط التراكمي حيث احتفظت طوال فترة الحدث بقيم سالبة كانت قريبة من بعضها ( 13



لت إلى أقل أخذت بالانخفاض وبشكل واضح حيث وص( 1)ثم بداية من يوم الحدث ( 4-)حتى اليوم 

 .ثم بدأت تأخذ قيم قريبة منها في الأيام المتبقية( 4)في اليوم  1514387-قيمة لها 

 

 متوسط العائد غير العادي لمجموعة الأخبار السيئة للفترة الاجمالية( 22-8)شكل 

 

 المتوسط التراكمي لمجموعة الأخبار الجيدة للفترة الاجمالية( 21-8)شكل 

-0.016 

-0.014 

-0.012 

-0.01 

-0.008 

-0.006 

-0.004 

-0.002 

0 

0.002 

0.004 
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 الأيـــام

 AR -متوسط العائد غير العادي 



 

 

 :بين القطاعات نتائج الفرق 2-2-6

، لمعرفة (4-5)في هذا الجزء تم تقسيم شركات العينة حسب القطاعات كما هو موضح في الجدول 

، الفرق بين القطاعات في استجابتها للإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة والسيئة

عدد قليل من الشركات  وعلى الرغم من أن بعض القطاعات في سوق الأسهم السعودي تحتوي على

مما يجعل من الصعوبة استنتاج تأثير للحدث، إلا أن نتائج هذا التقسيم سيتم عرضها مختصرة في 

إلى عدم وجود تأثير ذو دلالة إلى احصائية للحدث على أسعار ( لا ) ، حيث ترمز (45-5)ول الجد

على أسعار الأسهم وفي  إلى وجود تأثير ذو دلالة احصائية للحدث+ ( نعم ) الأسهم، وترمز 

فترمز إلى وجود تأثير ذو دلالة احصائية للحدث على أسعار الأسهم (  -نعم ) الاتجاه الصحيح، أما 

 .ولكن بعكس الاتجاه

-0.025 

-0.02 

-0.015 

-0.01 

-0.005 

0 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 

 الأيـــام

 CAR -المتوسط التراكمي 



يجدر الإشارة إلى أن التأثير في الاتجاه الصحيح بعد الحدث يفيد بامتصاص السوق لمعلومات 

الاتجاه الصحيح قبل الحدث فيشير إلى تسرب محتوى  التقارير المالية الأولية، أما التأثير في

التقارير المالية الأولية قبل الإعلان عنها، في حين أن التأثير بعكس الاتجاه قد يكون سببه تضارب 

 .الأحداث والمعلومات الواردة للسوق

 

 

والسيئة على تأثير حدث الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة ( 38-8)جدول 

 أسعار الأسهم حسب القطاعات

 

 اليوم
 قطاع التجزئة قطاع الاسمنت قطاع البتروكيماويات قطاع المصارف

قطاع الطاقة 
 والمرافق الخدمية

 سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ
 لا لا لا لا لا (-)نعم  لا لا لا لا 5-

 لا لا لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا 4-

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 3-

 لا لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا لا 2-

 )+(نعم  لا لا لا لا لا لا لا لا لا 1-

 لا لا )+(نعم  لا لا لا )+(نعم  لا )+(نعم  لا 0

 لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا لا لا 1

 )+(نعم  لا لا لا لا لا لا لا لا لا 2

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 3

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 4

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 5

 اليوم
قطاع الزراعة 

 والصناعات الغذائية
قطاع الاتصالات 
 وتقنية المعلومات

 قطاع التأمين
قطاع الاستثمار 

 المتعدد
قطاع الاستثمار 

 الصناعي

 سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ
 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 5-

 لا لا لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا 4-

 لا لا لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا 3-



 لا لا لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا 2-

 لا لا لا (-)نعم  لا )+(نعم  لا لا )+(نعم  (-)نعم  1-

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 0

 )+(نعم  لا لا لا )+(نعم  لا لا لا لا لا 1

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 2

 لا لا لا لا (-)نعم  لا لا لا لا لا 3

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 4

 لا لا )+(نعم  لا لا لا لا لا لا لا 5

 اليوم
قطاع التشييد 

 والبناء
قطاع التطوير 

 العقاري
 قطاع النقل

قطاع الاعلام 
 والنشر

قطاع الفنادق 
 والسياحة

 سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ سيئة. أ جيدة. أ
 لا لا )+(نعم  لا لا لا لا لا لا لا 5-

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 4-

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 3-

 لا (-)نعم  لا لا لا لا لا لا لا (-)نعم  2-

 لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا لا لا 1-

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا (-)نعم  0

 لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا )+(نعم  لا 1

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 2

 لا لا لا لا لا لا )+(نعم  لا لا لا 3

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 4

 لا لا لا لا لا لا لا لا لا لا 5

 :مايلي يتضح( 45-5)من الجدول السابق 

قطاع المصارف لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة، في حين  -

تأثر بالإعلان عن التقارير المالية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح قبل الحدث في 

 (.1)وفي يوم الحدث ( 1-)اليوم 

تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة في اويات ع البتروكيمقطا -

، وأيضاً تأثر بالإعلان عن التقارير المالية (1-)الاتجاه الصحيح قبل الحدث في اليوم 

 (.4)واليوم التالي له ( 1)الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح في يوم الحدث 

الاسمنت بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة بعكس الاتجاه تأثر قطاع  -

، ولم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار (5-)قبل الحدث في اليوم 

 .السيئة



قطاع التجزئة لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة، في حين  -

أثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح في يوم ت

 (.1)الحدث 

لم يتأثر قطاع الطاقة والمرافق الخدمية بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار  -

ئة في الاتجاه الجيدة، في حين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السي

 (.1)وبعد الحدث في اليوم ( 4-)الصحيح في اليوم السابق للحدث 

تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار  والصناعات الغذائيةقطاع الزراعة  -

، في حين تأثر بالإعلان عن التقارير (4-)الجيدة بعكس الاتجاه في اليوم السابق للحدث 

( 3-( )1-)ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح ما قبل الحدث في اليوم المالية الأولية 

(-1( )-4.) 

قطاع الاتصالات وتقنية المعلومات لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات  -

 .الأخبار الجيدة والسيئة على حد سواء

الأخبار الجيدة في الاتجاه  قطاع التأمين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات -

، في حين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات (4-)الصحيح قبل الحدث في اليوم 

 (.3)وبعكس الاتجاه في اليوم ( 4)الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح بعد الحدث في اليوم 

ولية ذات الأخبار الجيدة تأثر قطاع الاستثمار المتعدد بالإعلان عن التقارير المالية الأ -

، في حين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية (4-)بعكس الاتجاه قبل الحدث في اليوم 

 (.5)ذات الأخبار الجيدة في الاتجاه الصحيح بعد الحدث في اليوم 



يدة، قطاع الاستثمار الصناعي لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الج -

في حين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح 

 (.4)بعد الحدث في اليوم 

قطاع التشييد والبناء تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة بعكس  -

حين تأثر بالإعلان عن الأخبار ، في (1)وفي يوم الحدث ( 1-)الاتجاه قبل الحدث في اليوم 

 .السيئة في الاتجاه الصحيح في اليوم التالي للحدث

لم يتأثر قطاع التطوير العقاري بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة،  -

في حين تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح 

 (.3)و( 4)وما بعده في اليوم ( 4-)الحدث في اليوم  ما قبل

قطاع النقل لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة والسيئة على  -

 .حد سواء

لم يتأثر قطاع الاعلام والنشر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة، في  -

التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح ما حين تأثر بالإعلان عن 

 (.5-)قبل الحدث في اليوم 

تأثر قطاع الفنادق والسياحة بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة بعكس  -

ولية ذات ، ولم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأ(1-)الاتجاه ما قبل الحدث في اليوم 

 .الأخبار السيئة

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 الفصل السادس

 

 النتائج والتوصياتوأهم  الخلاصة

 :الخلاصة     3-3

أثر توقيت الإعلان عن المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير  اختبارتهدف هذه الدراسة إلى 

المالية الأولية على أسعار أسهم الشركات المساهمة السعودية، وذلك للتعرف على كفاءة سوق 

السعودي باستخدام أسلوب دراسة الحدث لمعرفة أثر حدث الإعلان عن التقارير المالية الأولية على 

يقوم على افتراض أن أرباح الربع الحالي  Naïve Model نموذج بسيط خدامأسعار الأسهم، تم است



تساوي أرباح الربع السابق، وبالتالي فإن التغير الغير متوقع في الأرباح الربع سنوية هو عبارة عن 

الزيادة أو الانخفاض في أرباح الربع الحالي عن أرباح الربع السابق، وبناء على ذلك جرى تقسيم 

تحتوي على الشركات التي ارتفعت أرباحها )عينة إلى شركات أعلنت عن أخبار جيدة شركات ال

تحتوي على الشركات التي انخفضت )، وشركات أعلنت عن أخبار سيئة (مقارنة بالربع السابق

شركة مساهمة ( 431)مكونة من ، وقد أجريت الدراسة على عينة (أرباحها مقارنة بالربع السابق

 .م1144سهم السعودي لعام مدرجة في سوق الأ

ولتحقيق هدف الدراسة تم تقسيم البحث إلى ستة فصول، الفصل الأول الإطار العام للبحث الذي 

البحث، وقد  خطةالمقدمة ومشكلة البحث وأهميته والأهداف التي يسعى إلى تحقيقها ومنهجية ويضم 

ق المال السعودي، وتناول استعرض الفصل الثاني أسواق الأوراق المالية مع التركيز على سو

الفصل الثالث التقارير المالية الأولية من حيث مفهومها وأهدافها أهميتها ومشاكلها والتعرف عليها 

كمصدر للمعلومات المحاسبية ومدى ملائمة توقيت الإعلان عنها، واستعرض الفصل الرابع 

ل الخامس الدراسة التطبيقية الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع البحث، في حين تناول الفص

، البيانات ومناقشة النتائج تحليلو جمع التي تضمنت الشرح الوافي لمنهجية دراسة الحدث ومن ثم

 .أما الفصل السادس فيعرض نتائج وتوصيات البحث

 :النتائج     3-2

 :يمكن تلخيص النتائج التي توصلت إليها الدراسة بالنقاط التالية

فترة اعلان التقارير المالية الأولية عن الأخبار الجيدة والسيئة، ( 3-5)الجدول يظهر  -4

ويستنتج منه عدم وجود فرق واضح في فترة الإعلان عن الأخبار الجيدة مقارنة بالأخبار 

السيئة، كذلك يستنتج التزام الشركات المساهمة السعودية بالإعلان عن التقارير المالية 



يوم من تاريخ نهاية  45ة التي اشترطتها هيئة سوق المال والمحددة بـ الأولية خلال الفتر

 .الفترة

فترة اعلان التقارير المالية الأولية عن صافي ربح وصافي خسارة، ( 1-5)يظهر الجدول  -1

ويستنتج منه ميل الشركات التي تعلن عن صافي خسارة إلى تأخير الإعلان عن تقاريرها 

لفترة المحددة، حيث تتراوح فترة الإعلان عن صافي الخسارة المالية الأولية ولكن ضمن ا

إلى  5يوم لجميع الأرباع، فيما تتراوح فترة الإعلان عن صافي الربح من  45إلى  41من 

 .يوم لجميع الأرباع 45

م، وتشير 1144نتائج دراسة الحدث للربع الأول عام ( 6-5)و ( 5-5)يظهر الجدول  -3

ودي تأثر بإعلان الشركات عن التقارير المالية الأولية ذات أن سوق الأسهم السع النتائج

، ويستنتج ( 1-()3-()1-)الأخبار الجيدة في الاتجاه الصحيح، ولكن قبل الإعلان في اليوم 

في حين دلت النتائج بتأثر سوق . من ذلك أن محتواها تسرب إلى السوق قبل الإعلان عنها

الية الأولية ذات الأخبار السيئة بعكس الاتجاه في الأسهم بإعلان الشركات عن التقارير الم

، قد يكون سببه اشاعات من داخل الشركة المساهمة نفسها، كذلك دلت النتائج أن (1-)اليوم 

يفيد ( 4-)، التأثير في اليوم (4( )1( )4-)هناك تأثير في الاتجاه الصحيح في اليوم 

علان عنها، في حين أن التأثير في اليوم بتسريب معلومات التقارير المالية الأولية قبل الإ

 .يفيد بقدرة السوق على امتصاص المعلومات الأولية الجديدة( 4( )1)

وتشير م، 1144نتائج دراسة الحدث للربع الثاني عام ( 8-5)و ( 7-5)يظهر الجدول  -1

ت النتائج أن سوق الأسهم السعودي تأثر بإعلان الشركات عن التقارير المالية الأولية ذا

، دون أي تأثير يذكر في يوم (1-)الأخبار الجيدة بعكس الاتجاه قبل الإعلان في اليوم 

الحدث وما بعده، ويمكن تفسير ذلك بتأثر معنويات المستثمرين بالأحداث الخارجية 



في حين دلت النتائج بتأثر سوق الأسهم بإعلان (. الأحداث السياسية في العالم العربي )

ر المالية الأولية ذات الأخبار السيئة وفي الاتجاه الصحيح في اليوم الشركات عن التقاري

، يمكن تفسير التأثير في اليوم السابق ليوم (4)واليوم التالي له ( 4-)السابق ليوم الإعلان 

الإعلان باحتمال تسريب معلومات التقارير المالية الأولية، واليوم التالي له بامتصاص 

 .السيئة المعلن عنها رغم الأحداث الخارجية السوق للمعلومات الأولية

وتدل  م،1144نتائج دراسة الحدث للربع الثالث عام ( 41-5)و ( 9-5)يظهر الجدول  -5

النتائج أن سوق الأسهم السعودي لم يتأثر بإعلان الشركات عن التقارير المالية الأولية ذات 

انت تتجه نحو التزايد، في حين الأخبار الجيدة، على الرغم من أن قيم المتوسط التراكمي ك

دلت النتائج بتأثر سوق الأسهم بإعلان الشركات عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار 

، يمكن تفسير ما (3)وبعكس الاتجاه في اليوم ( 4)السيئة في الاتجاه الصحيح في اليوم 

كان هناك امتصاص  سبق باستمرار تأثر المستثمرين بالأحداث الخارجية، إلا أنه رغم ذلك

 (.4)سريع للأخبار السيئة في اليوم التالي للحدث 

وتشير  م،1144نتائج دراسة الحدث للربع الرابع عام ( 41-5)و ( 44-5)يظهر الجدول  -6

النتائج أن سوق الأسهم السعودي تأثر بإعلان الشركات عن التقارير المالية الأولية ذات 

، مما يدل على سرعة استجابة السوق (1)وم الحدث الأخبار الجيدة في الاتجاه الصحيح ي

لمعلومات التقارير الأولية، كذلك أظهرت النتائج تأثر السوق بالإعلان عن الأخبار الجيدة 

، وهو ما يمكن تفسيره بتأثر المستثمرين بتضارب (5( )3-)ولكن بعكس الاتجاه في اليوم 

استمرار الأحداث السياسية في العالم أزمة الديون الأوروبية، و)الأحداث في تلك الفترة 

في حين دلت النتائج بتأثر سوق الأسهم بإعلان الشركات عن التقارير المالية ( . العربي

، وكذلك في (1-)الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح ما قبل الحدث في اليوم 



، التضارب في الأثر (4-)دث ، وبعكس الاتجاه في اليوم السابق للح( 4)اليوم التالي للحدث 

يمكن أن يفسره ما سبق ذكره من تضارب في الأحداث، إلا أنه على الرغم من ذلك ظهر 

 (.4)بوضوح امتصاص السوق للأخبار السيئة في اليوم 

ومنها يمكن  نتائج دراسة الحدث للفترة الاجمالية،( 41-5)و ( 43-5)يظهر الجدول  -7

 :استنتاج ما يلي

لسعودي لم يتأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار أن سوق الأسهم ا -

 .الجيدة

أن سوق الأسهم السعودي تأثر بالإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار  -

واليوم التالي له ( 1)السيئة وفي الاتجاه الصحيح، ويظهر هذا التأثير في يوم الحدث 

 .امتصاص السوق للأخبار السيئة، مما يعني سرعة استجابة و(4)

للإعلان عن الأخبار السيئة الواردة في التقارير ( 3)هناك رد فعل عكسي في اليوم  -

المالية الأولية، قد يكون سببه تضارب حدث الإعلان عنها مع الأحداث الاقتصادية 

 .م1144والسياسية الخارجية التي مر بها العالم عام 

ثير حدث الإعلان عن التقارير المالية الأولية ذات الأخبار نتائج تأ( 45-5)يظهر الجدول  -8

ومنها يمكن ملاحظة أن قطاعين الجيدة والسيئة على أسعار الأسهم حسب القطاعات، 

من أصل خمسة عشر قطاع تأثروا بالإعلان عن التقارير ( التأمين –البتروكيماويات )

يح ولكن قبل الحدث، كما يمكن ملاحظة المالية الأولية ذات الأخبار الجيدة في الاتجاه الصح

 –الطاقة والمرافق الخدمية  –التجزئة  –البتروكيماويات  –المصارف )أن عشرة قطاعات 

 –الاستثمار الصناعي  –الاستثمار المتعدد  –التأمين  –الزراعة والصناعات الغذائية 

بالإعلان عن من أصل خمسة عشر قطاع تأثروا ( التطوير العقاري –التشييد والبناء 



التقارير المالية الأولية ذات الأخبار السيئة في الاتجاه الصحيح في يوم الحدث أو قبله أو 

بعده، يجدر الإشارة إلى أن تفسير نتائج هذا التقسيم ينبغي أخذها بحذر وذلك لصغر حجم 

بعض القطاعات وصعوبة استنتاج نتائج يمكن تعميمها، ولكن يمكن الوصول منها إلى 

ة تأكد حول القطاعات الأثقل وزناً في العينة والتي أثرت على النتائج التي سبق درج

 .الوصول لها

من النتائج السابق ذكرها يتضح أن الأخبار السيئة الواردة في التقارير المالية الأولية تؤثر  -9

في أسعار الأسهم بعكس الأخبار الجيدة، ولذلك يمكن القول بعدم كفاءة سوق الأسهم 

تقتضي استجابة الأسعار لجميع المعلومات دي وفقاً للصيغة متوسطة الكفاءة والتي السعو

 .التاريخية والحالية المعلنة للجمهور بشكل فوري

 :التوصيات     3-1

 :في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها توصي الباحثة بالآتي

اقتراح تخفيض المدة النظامية المحددة من قبل هيئة سوق المال بخمسة عشر يوماً من نهاية  -4

أيام، وذلك لتحسين التوقيت الملائم لنشر  عشرةالفترة لنشر التقارير المالية الأولية إلى 

المعلومات الأولية، وكمحاولة للتقليل من ظاهرة تسرب المعلومات الأولية قبل الإعلان 

 .عنها

تعريفية من قبل هيئة سوق المال لرفع الوعي  وورش عمل ورة عقد ندواتضر -1

الاستثماري والمالي للمستثمرين، وذلك لتوضيح أهمية المعلومات المحاسبية المنشورة في 

 .التقارير المالية الأولية عند اتخاذ القرارات الاستثمارية



تقارير المالية الأولية اجراء المزيد من دراسات الحدث لاختبار حدث الإعلان عن ال -3

 .بالتركيز على نوع آخر من المعلومات الواردة بها في فترات أخرى مقبلة

 :ضرورة اجراء المزيد من الدراسات عن -1

العوامل التي تؤدي إلى التباين في استجابة السوق للإعلان عن التقارير المالية الأولية  -

 .بين ربع وآخر

في سوق الأسهم السعودي بهدف التعرف على  دوافع الاستثمار والسلوك الاستثماري -

 .مارالأسس التي يبني عليها المستثمر قرارات الاستث
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 تواريخ إعلان الشركات للتقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 البنك السعودي البريطاني 1/44/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/46/1141

 المصارف

 البنك السعودي الفرنسي 1/41/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/46/1141

 البنك السعودي الهولندي 1/41/1144 7/44/1144 41/41/1144 4/41/1141

 البنك السعودي للاستثمار 1/41/1144 7/9/1144 41/41/1144 4/44/1141
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 الشركة الوطنية للبتروكيماويات 1/49/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/47/1141
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 والنقلياتشركة الدريس للخدمات البترولية  1/48/1144 7/47/1144 41/47/1144 4/48/1141

 شركة المواساة للخدمات الطبية 1/11/1144 7/11/1144 41/48/1144 4/46/1141

 شركة جرير للتسويق 1/11/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/48/1141

 مجموعة فتيحي القابضة 1/41/1144 7/6/1144 41/9/1144 4/14/1141

 السعودية للكهرباءالشركة  1/48/1144 7/46/1144 41/47/1144 4/48/1141
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والمرافق 
 شركة الغاز والتصنيع الأهلية 1/11/1144 7/11/1144 41/48/1144 4/48/1141 الخدمية

 الشركة السعودية للأسماك 1/49/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141
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 الشرقية للتنميةالشركة  1/49/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/48/1141

 (نادك)الشركة الوطنية للتنمية الزراعية  1/48/1144 7/43/1144 41/46/1144 4/47/1141

 حلواني اخوان 1/43/1144 7/41/1144 41/47/1144 4/46/1141

 شركة الجوف الزراعية 1/43/1144 7/46/1144 41/47/1144 4/44/1141

 شركة القصيم الزراعية 1/11/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/14/1141

 شركة المراعي 1/41/1144 7/9/1144 41/8/1144 4/47/1141

 شركة المنتجات الغذائية 1/43/1144 7/43/1144 41/44/1144 4/46/1141

 (تادكو)شركة تبوك للتنمية الزراعية  1/44/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/41/1141

 (جازادكو)شركة جازان للتنمية  1/11/1144 7/47/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة مجموعة أنعام الدولية القابضة 1/48/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/14/1141

 شركة هرفي للخدمات الغذائية 1/47/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/47/1141

 مجموعة صافولا 1/49/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/47/1141

الاتصالات  (موبايلي)شركة اتحاد اتصالات  1/47/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/48/1141
وتقنية 

 المعلومات
 شركة الاتصالات السعودية 1/49/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/48/1141

 (زين)شركة الاتصالات المتنقلة السعودية  1/49/1144 7/47/1144 41/41/1144 4/48/1141

 التأمين الشركة الأهلية للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/14/1141



 الشركة السعودية المتحدة للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141

 الشركة السعودية الهندية للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/11/1144 41/48/1144 4/14/1141

 ( إعادة)الشركة السعودية لإعادة التأمين  1/49/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/14/1141

 الشركة العربية السعودية للتأمين التعاوني  1/11/1144 7/11/1144 41/48/1144 4/14/1141

 الشركة المتحدة للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/47/1144 41/49/1144 4/14/1141

 المجموعة المتحدة للتأمين 1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141

 بوبا العربية للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/11/1144 41/47/1144 4/14/1141

 ساب تكافل  1/11/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/48/1141

 

 

 تابع تواريخ إعلان الشركات للتقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 شركة أليانز السعودي الفرنسي للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 التأمين

 (سلامة)شركة أياك السعودية للتأمين التعاوني  1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة أيس العربية للتأمين التعاوني 1/48/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/48/1141

 شركة اتحاد الخليج للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة اكسا للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة الأهلي للتكافل 1/11/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة الاتحاد التجاري للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة التأمين العربية التعاونية 1/11/1144 7/46/1144 41/48/1144 4/14/1141

 شركة التعاونية للتأمين 1/48/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/48/1141

 شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/14/1141

 شركة الراجحي للتأمين التعاوني 1/48/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة الصقر للتأمين التعاوني 1/11/1144 7/47/1144 41/49/1144 4/14/1141

 التعاونيشركة العالمية للتأمين  1/49/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين  1/11/1144 7/11/1144 41/48/1144 4/48/1141

 شركة بروج للتأمين التعاوني 1/49/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/14/1141

 شركة سند للتأمين وإعادة التأمين التعاوني 1/49/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/48/1141

 شركة سوليدرتي السعودية للتكافل 1/11/1144 7/49/1144 41/46/1144 4/14/1141

 شركة ملاذ للتأمين وإعادة التأمين التعاوني 1/49/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/48/1141

 شركة وقاية للتأمين وإعادة التأمين التكافلي 1/11/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/48/1141

 الشركة السعودية للخدمات الصناعية 1/49/1144 7/47/1144 41/48/1144 4/48/1141

الاستثمار 
 المتعدد

 الشركة السعودية للصناعات المتطورة 1/49/1144 7/47/1144 41/47/1144 4/48/1141

 شركة الأحساء للتنمية 1/47/1144 7/44/1144 41/46/1144 4/47/1141

 شركة الباحة للاستثمار والتنمية 1/49/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/47/1141

 شركة المصافي العربية السعودية 1/48/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/47/1141

 شركة المملكة القابضة 1/49/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة عسير للتجارة والسياحة والصناعة 1/48/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

الاستثمار  الشركة السعودية لصناعة الورق 1/47/1144 7/47/1144 41/47/1144 4/14/1141



 الصناعي الشركة السعودية للصادرات الصناعية 1/41/1144 7/43/1144 41/46/1144 4/41/1141

 الشركة السعودية للصناعات الدوائية  1/43/1144 7/43/1144 41/47/1144 4/47/1141

 الشركة الكيميائية السعودية 1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/14/1141

 الشركة الوطنية للتصنيع وسبك المعادن  1/47/1144 7/47/1144 41/48/1144 4/46/1141

 (معادن)شركة التعدين العربية السعودية  1/47/1144 7/47/1144 41/47/1144 4/47/1141

 شركة الحسن غازي ابراهيم شاكر 1/49/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/47/1141

 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية 1/11/1144 7/41/1144 41/44/1144 4/45/1141

 شركة الصناعات الكيميائية الأساسية  1/49/1144 7/49/1144 41/48/1144 4/48/1141

 

 

 تابع تواريخ إعلان الشركات للتقارير المالية الأولية 

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الرابعالربع 

 شركة العبداللطيف للاستثمار الصناعي 1/49/1144 7/47/1144 41/46/1144 4/48/1141

الاستثمار 
 الصناعي

 (فيبكو)شركة تصنيع مواد التعبئة والتغليف  1/49/1144 7/49/1144 41/11/1144 4/46/1141

 شركة مجموعة السريع التجارية الصناعية 1/48/1144 7/11/1144 41/47/1144 4/14/1141

 مجموعة استرا الصناعية 1/48/1144 7/47/1144 41/48/1144 4/14/1141

 الشركة السعودية لأنابيب الصلب 1/49/1144 7/48/1144 41/47/1144 4/45/1141

التشييد 
 والبناء

 الشركة السعودية لانتاج الانابيب الفخارية 1/49/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/48/1141

 (صدق)الشركة السعودية للتنمية الصناعية  1/49/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/48/1141

 الشركة العربية للأنابيب 1/11/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/48/1141

 عبدالله عبدالمحسن الخضريشركة ابناء  1/47/1144 7/43/1144 41/41/1144 4/14/1141

 شركة البابطين للطاقة والاتصالات 1/49/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/48/1141

 شركة البحر الأحمر لخدمات الإسكان 1/49/1144 7/47/1144 41/48/1144 4/47/1141

 شركة الجبس الأهلية 1/46/1144 7/9/1144 41/45/1144 4/48/1141

 شركة الخزف السعودي 1/46/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/46/1141

 شركة الزامل للاستثمار الصناعي 1/46/1144 7/48/1144 41/46/1144 4/48/1141

 شركة الشرق الأوسط للكابلات المتخصصة 1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/48/1141

 الكابلات السعوديةشركة  1/49/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/14/1141

 شركة اميانيتيت العربية السعودية 1/46/1144 7/46/1144 41/45/1144 4/14/1141

 إعمار 1/11/1144 7/49/1144 41/49/1144 4/47/1141

التطوير 
 العقاري

 الشركة العقارية السعودية 1/48/1144 7/46/1144 41/41/1144 4/41/1141

 شركة الرياض للتعمير 1/46/1144 7/9/1144 41/45/1144 4/48/1141

 شركة دار الأركان للتطوير العقاري 1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/48/1141

 شركة طيبة القابضة 1/46/1144 7/43/1144 41/45/1144 4/45/1141

 الشركة السعودية للنقل الجماعي 1/47/1144 7/49/1144 41/47/1144 4/48/1141

 النقل
 (مبرد)الشركة السعودية للنقل والاستثمار  1/11/1144 7/11/1144 41/49/1144 4/48/1141

 (بدجت)الشركة المتحدة الدولية للمواصلات  1/11/1144 7/47/1144 41/46/1144 4/48/1141

 لشركة الوطنية السعودية للنقل البحريا 1/49/1144 7/41/1144 41/45/1144 4/47/1141

الاعلام  الشركة السعودية للطباعة والتغليف 1/48/1144 7/48/1144 41/48/1144 4/47/1141



 والنشر المجموعة السعودية للابحاث والتسويق 1/49/1144 7/48/1144 41/49/1144 4/48/1141

الفنادق  الشركة السعودية للفنادق 1/44/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/41/1141
 (شمس)شركة المشروعات السياحية  1/46/1144 7/41/1144 41/41/1144 4/9/1141 والسياحة
 

 

 

 

 

 تقسيم الشركات حسب اعلانها أخبار جيدة وأخبار سيئة في التقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 البنك السعودي البريطاني أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 المصارف

 البنك السعودي الفرنسي أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 البنك السعودي الهولندي أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 البنك السعودي للاستثمار أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 البنك العربي الوطني أخبار جيدة أخبار جيدة سيئة أخبار أخبار سيئة

 بنك البلاد أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 بنك الجزيرة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 بنك الرياض أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 مجموعة سامبا المالية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 مصرف الانماء أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 مصرف الراجحي أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 الشركة السعودية العالمية للبتروكيماويات  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 البتروكيماويات

 (سابك)الشركة السعودية للصناعات الأساسية  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 الشركة المتقدمة للبتروكيماويات أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 الشركة الوطنية للبتروكيماويات أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 المجموعة السعودية للاستثمار الصناعي أخبار جيدة أخبار سيئة سيئة أخبار أخبار سيئة

 (سافكو)شركة الأسمدة العربية السعودية  أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة التصنيع الوطنية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة الصحراء للبتروكيماويات جيدةأخبار  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة اللجين أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة رابغ للتكرير والبتروكيماويات  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة كيان السعودية للبتروكيماويات أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة كيميائيات الميثانول أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة نماء للكيماويات أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 (ينساب)شركة ينبع الوطنية للبتروكيماويات  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة اسمنت الجوف أخبار جيدة سيئةأخبار  أخبار سيئة أخبار سيئة
 الاسمنت

 شركة اسمنت القصيم أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة



 شركة اسمنت المنطقة الجنوبية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة اسمنت المنطقة الشرقية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة اسمنت اليمامة السعودية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة اسمنت تبوك أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة اسمنت ينبع أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 السعوديةشركة الاسمنت  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الاسمنت العربية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة
 

 

 

 تابع تقسيم الشركات حسب اعلانها أخبار جيدة وأخبار سيئة في التقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 الشركة السعودية لخدمات السيارات والمعدات أخبار سيئة جيدة أخبار أخبار سيئة أخبار جيدة

 التجزئة

 الشركة الوطنية للتسويق الزراعي أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة أسواق عبدالله العثيم أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الخليج للتدريب والتعليم سيئةأخبار  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة الدريس للخدمات البترولية والنقليات أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة المواساة للخدمات الطبية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 للتسويقشركة جرير  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 مجموعة فتيحي القابضة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

الطاقة  الشركة السعودية للكهرباء أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة
والمرافق 
 شركة الغاز والتصنيع الأهلية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة الخدمية

 الشركة السعودية للأسماك أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

الزراعة 
والصناعات 

 الغذائية

 الشركة الشرقية للتنمية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 (نادك)الشركة الوطنية للتنمية الزراعية  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 حلواني اخوان أخبار جيدة أخبار جيدة سيئةأخبار  أخبار سيئة

 شركة الجوف الزراعية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة القصيم الزراعية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة المراعي أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة المنتجات الغذائية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 (تادكو)شركة تبوك للتنمية الزراعية  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 (جازادكو)شركة جازان للتنمية  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 مجموعة أنعام الدولية القابضةشركة  أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة هرفي للخدمات الغذائية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 مجموعة صافولا أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

الاتصالات  (موبايلي)شركة اتحاد اتصالات  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة
 شركة الاتصالات السعودية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدةوتقنية 



 المعلومات (زين)شركة الاتصالات المتنقلة السعودية  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 الشركة الأهلية للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 التأمين

 الشركة السعودية المتحدة للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة جيدة أخبار

 الشركة السعودية الهندية للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 ( إعادة)الشركة السعودية لإعادة التأمين  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 الشركة العربية السعودية للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 الشركة المتحدة للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 المجموعة المتحدة للتأمين أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 بوبا العربية للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة جيدةأخبار  أخبار سيئة

 ساب تكافل  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة
 

 

 تابع تقسيم الشركات حسب اعلانها أخبار جيدة وأخبار سيئة في التقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 شركة أليانز السعودي الفرنسي للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 التأمين

 (سلامة)شركة أياك السعودية للتأمين التعاوني  أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 العربية للتأمين التعاونيشركة أيس  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة اتحاد الخليج للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة اكسا للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الأهلي للتكافل أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الاتحاد التجاري للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة جيدةأخبار 

 شركة التأمين العربية التعاونية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة التعاونية للتأمين أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الراجحي للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الصقر للتأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 للتأمين التعاوني شركة العالمية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة بروج للتأمين التعاوني أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 التأمين التعاونيشركة سند للتأمين وإعادة  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة سوليدرتي السعودية للتكافل أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة ملاذ للتأمين وإعادة التأمين التعاوني أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 التأمين التكافليشركة وقاية للتأمين وإعادة  أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 الشركة السعودية للخدمات الصناعية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

الاستثمار 
 المتعدد

 الشركة السعودية للصناعات المتطورة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 للتنميةشركة الأحساء  أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الباحة للاستثمار والتنمية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة المصافي العربية السعودية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة المملكة القابضة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة



 شركة عسير للتجارة والسياحة والصناعة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 الشركة السعودية لصناعة الورق أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

الاستثمار 
 الصناعي

 الشركة السعودية للصادرات الصناعية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 الشركة السعودية للصناعات الدوائية  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 الشركة الكيميائية السعودية أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 الشركة الوطنية للتصنيع وسبك المعادن  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 (معادن)شركة التعدين العربية السعودية  جيدةأخبار  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الحسن غازي ابراهيم شاكر أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الصناعات الزجاجية الوطنية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الصناعات الكيميائية الأساسية  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة
  

 

 تابع تقسيم الشركات حسب اعلانها أخبار جيدة وأخبار سيئة في التقارير المالية الأولية

 القطاع الشركة الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع

 للاستثمار الصناعيشركة العبداللطيف  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

الاستثمار 
 الصناعي

 (فيبكو)شركة تصنيع مواد التعبئة والتغليف  أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة مجموعة السريع التجارية الصناعية أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 مجموعة استرا الصناعية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 الشركة السعودية لأنابيب الصلب أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

التشييد 
 والبناء

 الشركة السعودية لانتاج الانابيب الفخارية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 (صدق)السعودية للتنمية الصناعية الشركة  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 الشركة العربية للأنابيب أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة ابناء عبدالله عبدالمحسن الخضري أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 والاتصالاتشركة البابطين للطاقة  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 شركة البحر الأحمر لخدمات الإسكان أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الجبس الأهلية أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الخزف السعودي أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الزامل للاستثمار الصناعي أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة الشرق الأوسط للكابلات المتخصصة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 شركة الكابلات السعودية أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

 العربية السعوديةشركة اميانيتيت  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة

 إعمار أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة

التطوير 
 العقاري

 الشركة العقارية السعودية أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة

 شركة الرياض للتعمير أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة دار الأركان للتطوير العقاري أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

 شركة طيبة القابضة أخبار سيئة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة

 الشركة السعودية للنقل الجماعي أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة
 (مبرد)والاستثمار  الشركة السعودية للنقل أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار سيئة النقل

 (بدجت)الشركة المتحدة الدولية للمواصلات  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار جيدة



 لشركة الوطنية السعودية للنقل البحريا أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة

الاعلام  للطباعة والتغليفالشركة السعودية  أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة
 المجموعة السعودية للابحاث والتسويق أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة والنشر

الفنادق  الشركة السعودية للفنادق أخبار جيدة أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار سيئة
 (شمس)المشروعات السياحية شركة  أخبار سيئة أخبار جيدة أخبار جيدة أخبار سيئة والسياحة

 

 

 

 قطاع المصارف



  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 

 قطاع البتروكيماويات

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 060000 06299- 06110 غير دال 06000.0-
-

06000.0 

71 

-

060077

 060090 06.10- .0600 غير دال .
-

060077. 

00 

-0 

 0600.1 26009- 06071 دال 0600000-
-

0600101 

-

060009

 1- 0600027 060011 06709 06011 غير دال 0

 0600000 060017 062.2 06190 غير دال 0600000-
06007.

 0- 06002.0 060009 76.20 .0677 غير دال 0

 0600770 060000 06029 .06.0 غير دال 0600092-
060079

 2- 0600021 060770 06729 06090 غير دال 0

 0600172 060000 760.0 06000 غير دال 0600020
060007

 7- 0600720 060700 06.10 06020 غير دال 0

 0600.0 26290- 06009 دال 0600002-
-

0600107 
060002

 0 0600000 060700 06021 06919 غير دال 0

 060777 06.01- 06001 غير دال 0600010-
-

0600709 
060000

 7 0600702 .06020 06120 .06.1 غير دال 0

 060700 06017- .0617 غير دال 0600001-
-

0600201 
060001

 060700 1..06- 06070 غير دال 1
-

0600721 2 

 060001 06090- 060.2 غير دال 0600917-
-

0600701 
060077

 060019 76001- 06002 غير دال 0
-

06002.0 0 

 0600217 060000 760.7 06000 غير دال 0600.99-
060022

 1 0600701 060091 06.20 06001 غير دال 1

 0600.0 76010- 06709 غير دال 06009.1-
-

06002.0 
060000

 0 0600700 060017 76000 06077 غير دال 0



 060700 .0607- 06901 غير دال 0600001-
-

0600001 

00 

060070

 0600709 060779 06070 06120 غير دال 9

2. 

-0 

 060009 06099- 06.90 غير دال 06000.9-
-

06000.0 

-

060001

 .06000 76001- 06719 غير دال 1
-

0600200 -1 

 0600000 060702 06007 06999 غير دال 06000.9-
060071

 0- 0600220 060700 76097 .0620 غير دال 1

 06000.0 060220 76091 06711 غير دال 0600199
06001.

 2- 0600009 060721 260.1 .0602 دال .

 0600029 .06009 76000 060.9 غير دال 0600020
0600.0

 060091 .0600- 06100 غير دال 0
-

06007.0 -7 

 060710 26010- 06071 دال .060002
-

0600002 
0600.9

 0 .060009 060200 06792 06000 غير دال 0

 060217 06901- 06007 دال 0607901-
-

0607900 
060010

 060210 06091- 06.90 غير دال 2
-

060027. 7 

 0600000 060201 767.7 06200 غير دال 0607010-
0600.0

 2 .060070 0607.2 06197 06.20 غير دال 9

 060700 061.0- 06.19 غير دال 06071.0-
-

0600097 
0600.0

 0 0600011 060700 .0670 06001 غير دال .

 0600070 060777 06019 069.2 غير دال 0607100-
060000

 060099 06.10- 06009 غير دال .
-

0600700 1 

 06002.9 0607.0 06907 06010 غير دال 0607702-
060000

 060700 06779- 06901 غير دال 2
-

0600021 0 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع الاسمنت

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 060701 76010- 06071 غير دال 0600010-
-

0600010 

71 

-

060011

 060090 26707- 06010 دال 1
-

0600111 

22 

-0 

 060702 06000- 06.22 غير دال 0600071-
-

0600700 

-

060000

 1- 0600090 060710 06219 .0600 غير دال 7

 060700 06000- 06170 غير دال 0600.11-
-

06007.0 

-

060019

 .06009 .06.9- 06191 غير دال 0
-

0600712 -0 



 060727 06.71- 06000 غير دال 0600010-
-

0600799 

-

0600.1

 060001 06020- 06171 غير دال .
-

0600700 -2 

 060001 26001- 060.0 غير دال 0607010-
-

0600111 

-

060000

 060707 06117- 061.1 غير دال 0
-

0600201 -7 

 0600002 0600.0 06009 06990 غير دال .060701-

-

060000

 0 0600070 .06071 76022 06070 غير دال 0

 060709 76010- 06001 غير دال 0602707-
-

060010. 

-

060070

 7 0600010 ..0602 06.71 .0601 غير دال .

 060010 76111- 067.1 غير دال 0602109-
-

0600000 

-

060021

 060700 06271- 06000 غير دال 0
-

0600000 2 

 0600211 060701 .0699 06001 غير دال 06027.2-

-

060097

 0607.0 76077- 06001 غير دال 1
-

0600.11 0 

 060727 06191- 06112 غير دال 0602171-
-

060020. 

-

060000

 1 0600007 060710 76777 06219 غير دال 0

 0600201 060700 06120 06102 غير دال 06027.0-

-

060011

 0 0600770 060012 06100 06110 غير دال 2

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع التجزئة

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 .06072 06102- 06119 غير دال 06002.0
-

06002.0 

71 

-

060000

 0600.7 06220- 06022 غير دال 0
-

0600000 

70 

-0 
-

 060709 06.01- 06001 غير دال 0600110
-

0600700 
060001

 1- 0600700 060721 06007 06100 غير دال 0

-

 .060077 060720 06001 06112 غير دال 0600000

-

060007

 060700 06212- 06077 غير دال 0
-

0600001 -0 



-

 060720 06992- 06009 غير دال 0..0600
-

0600021 

-

060071

 060779 061.0- 06.19 غير دال 0
-

0600700 -2 
-

 060721 76100- 067.7 غير دال 0607702
-

0600192 
060002

 7- 0600110 060779 .76.0 06770 غير دال 0
-

 060701 26217- 06017 دال 06022.9
-

0607771 
060700

 0 0607701 060070 76.70 06721 غير دال 9
-

 060790 06929- 06010 غير دال 0602110
-

0600119 
060702

 060701 76070- 06201 غير دال 1
-

0600100 7 
-

 0600179 060209 76009 06070 غير دال 0602020
060709

 2 0600010 060292 76217 06227 غير دال 9
-

 0600002 060079 06119 7..06 غير دال .0607.1
060092

 060207 76.00- 06771 غير دال 0
-

0600919 0 
-

 0600000 0607.7 06102 06110 غير دال 0607070
060007

 060720 76000- 06700 غير دال 2
-

0600100 1 
-

 060720 76290- 06270 غير دال 0607101
-

0600121 
060071

 060707 76202- .0621 غير دال 2
-

0600010 0 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع الطاقة والمرافق الخدمية

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 0600717 060020 76020 06000 غير دال 0600717

1 

-

060070

 0600.7 06.70- 06000 غير دال 0
-

0600700 

1 

-0 

-

 060000 26010- 06001 غير دال 0600209
-

0600000 

-

06000.

 .06000 06.01- 06017 غير دال 1
-

060071. -1 
-

 060000 06777- 06970 غير دال 0600212
-

0600000 
060020

 0- 0600012 060701 06110 06070 غير دال 1

 0600029 060002 762.0 06291 غير دال 0600001

-

060020

 0600.1 76020- 06220 غير دال 0
-

0600190 -2 
-

 060009 06299- 06001 دال 0600000
-

06000.0 
060007

 7- 0600290 0600.0 06912 06100 غير دال 0
-

 060001 26.02- 06010 غير دال 0600100
-

0600100 
06001.

 0 0600100 0600.1 76019 06210 غير دال 0



-

 060011 76000- 062.7 غير دال 0607290
-

0600000 

-

060000

 060091 76102- 06701 غير دال 1
-

0600000 7 

-

 060020 16.07- 06070 دال 0607112
-

0600119 

-

06000.

 2 0600210 060700 06000 06111 غير دال 1
-

 0600012 0600.0 76.92 06709 غير دال 0607200
060000

 0 06000.1 060009 06002 061.2 غير دال 0

-

 0607710 .06020 06092 06100 غير دال 0600001

-

060020

 060000 76000- 062.0 غير دال 9
-

0600209 1 

 .060021 0600.0 06921 06121 غير دال 0600279

-

06001.

 060720 06001- .0610 غير دال 0
-

0600021 0 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع الزراعة والصناعات الغذائية

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 06007.0 060201 06097 06.99 غير دال 06007.0

20 

-

060029

 060709 06910- 06009 غير دال 0
-

0600290 

21 

-0 

-

 060700 26712- 06010 دال 0600190
-

0600.02 

-

06002.

 1- 0600000 060700 06000 06900 غير دال 0

-

 060209 26701- .0601 دال 0607002
-

0607090 

-

060071

 0- 0600779 060717 060.2 06120 غير دال 9
-

 060202 26702- .0601 دال 06021.0
-

0607700 
060027

 2- 06000.0 060202 06900 06000 غير دال 0

-

 060201 26000- 06021 دال 06009.0
-

0607791 

-

0600.9

 060720 061.2- 06007 دال 7
-

060090. -7 

-

 060290 06010- 06009 غير دال 0601297
-

060002. 

-

060010

 060777 06179- 06.10 غير دال 0
-

0600090 0 

- - 0602.2 060.0- 06122 غير دال -  7 0600290 0602.7 .0601 060.9 غير دال



0601119 0600709 060019

0 

-

 060271 06100- .06.0 غير دال 0601.00
-

0600200 

-

060079

 2 .060029 060729 .7679 06210 غير دال 1

-

 060200 06701- 06019 غير دال .060111
-

06000.7 

-

06007.

 0 0600000 060720 06700 06097 غير دال 2

-

 0600029 060207 06079 06127 غير دال 0601171

-

060009

 060721 06910- .0600 غير دال 2
-

0600207 1 

-

 .06077 761.1- .0670 غير دال 0601100
-

0600017 

-

060010

 0607.2 06200- 06010 غير دال 0
-

06000.0 0 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 

 قطاع الاتصالات وتقنية المعلومات

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 .06001 06.11- 06000 غير دال 0600227
-

0600227 

0 

060011

 0600111 060701 06191 .0610 غير دال 1

1 

-0 

 0600007 060771 06901 06090 غير دال 0600219
060012

 060010 06710- 060.1 غير دال .
-

0600010 -1 

 060020 06220- 06000 غير دال 0600202
-

0600020 
060001

 0- 0600727 060090 06020 06101 غير دال 0

 0600217 060012 06011 06110 غير دال 0600020
060011

 2- 0600790 .06077 06110 06.12 غير دال 2

 0600219 060700 06090 06171 غير دال 0600007
060721

 7- .060000 060012 76010 06770 غير دال 0

 060010 06219- 06191 غير دال 0600112
-

06000.0 
060700

 0 0600770 060770 06210 06071 غير دال 0
-

 060210 76970- 06720 غير دال 0607001
-

0602720 
060097

 060711 9..06- 06029 غير دال 0
-

0600119 7 
-

 060011 .2610- 06001 غير دال 0602020
-

0600901 
060000

 060011 267.0- 06010 غير دال .
-

0600.00 2 



-

 .06077 06001- 06097 غير دال 0602.20
-

0600000 
060011

 0 0600112 060220 06002 06.71 غير دال 0
-

 0600007 060007 06002 06990 غير دال 0602.22
060770

 1 0600109 060772 76002 06012 غير دال 1
-

 .06009 06020- 061.0 غير دال 06021.7
-

0600700 
060710

 0 0600007 060000 76120 .0670 غير دال 0
  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع التأمين

 مجموعة الأخبار الجيدة  مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 060201 76070- 06700 غير دال 0600.00
-

0600.00 

00 

-

060070

 060072 06210- 06000 غير دال 7
-

0600707 

09 

-0 
-

 0600022 0602.1 06000 06019 غير دال 0600211
060000

 1- 0600701 .06002 06017 06172 غير دال 1

 0600100 060001 06010 06001 غير دال .060072

-

060000

 060000 76000- 06700 غير دال 0
-

0600091 -0 

 0600702 060072 06000 06109 غير دال 0600200
060000

 2- 0600090 060217 76090 060.0 غير دال 0

 0600111 060020 76107 06090 غير دال 0607000
06077.

 7- 0607770 .06020 06001 06007 دال .

 060000 06099- 06010 غير دال 0600.07
-

0600011 
0607.7

 0 0600110 060299 76700 06200 غير دال 0
-

 060119 16121- 06000 دال 0602090
-

0602129 
060771

 060101 06021- 06170 غير دال 0
-

06001.0 7 
-

 0600010 060092 06019 06901 غير دال 0602000
0600.0

 060107 06900- 06002 غير دال 9
-

0600190 2 
-

 .060002 060200 .2671 06001 دال 0607229
060000

 0 0600710 060000 06070 .0610 غير دال 0
-

 0600779 060209 06000 061.0 غير دال 0607770
060000

 1 0600000 060209 06710 06000 غير دال 0
-

 060200 06200- 06000 غير دال 0607200
-

0600090 
060701

 0 0600222 060002 060.0 06011 غير دال 0
  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 



 

 

 

 

 قطاع الاستثمار المتعدد 

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 060790 06700- .0609 غير دال 0600010
-

0600010 

71 

-

060010

 060701 76100- 06701 غير دال 0
-

0600100 

71 

-0 

-

 060701 06090- 06001 غير دال 0600020
-

0600219 

-

060029

 1- 0600790 060291 06211 06077 غير دال 0

-

 .06071 06.07- 06000 غير دال 0600001
-

0600200 

-

060002

 .06070 06091- 06921 غير دال 2
-

0600021 -0 

-

 060701 06.70- 06000 غير دال 0600111
-

0600220 

-

060000

 2- 0600290 060790 06010 06010 غير دال 2

-

 0600017 060207 06707 06090 غير دال 0600101

-

060011

 060001 06710- 06001 دال 7
-

0600100 -7 

-

 060201 .0609- 06.99 غير دال 0600979
-

060027. 

-

0607..

 060791 .7610- 06700 غير دال 0
-

0600920 0 

-

 0602.0 76110- 067.0 غير دال ..06079
-

060701. 

-

060202

 0607.0 06010- 06172 غير دال 0
-

06000.2 7 

-

 060701 .0610- .0611 غير دال .060229
-

0600000 

-

06070.

 2 0..0600 060227 76771 06201 غير دال 0

-

 0607000 060011 761.1 067.1 غير دال 0600900

-

060001

 0 0607290 060291 76.10 06720 غير دال 2
-

 .060000 0602.7 06000 06990 غير دال 0600902
060017

 1 0600190 .06007 06000 06012 غير دال 0
-

 060772 26.19- 06079 دال 0607107
-

0600199 
060021

 060790 06290- 06111 غير دال 0
-

0600710 0 
  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 



 

 

 

 

 قطاع الاستثمار الصناعي

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 060700 76910- 06009 غير دال 0600000
-

0600000 

20 

-

060002

 060000 067.2- 06010 غير دال 1
-

0600021 

21 

-0 

-

 060090 06.70- 06012 غير دال .0600.0
-

0600700 

-

060070

 060721 06190- 06.20 غير دال 2
-

060072. -1 

-

 060720 060.9- 06090 غير دال 0600090
-

0600201 

-

060071

 0- 0600072 060720 06010 069.2 غير دال 0
-

 0600700 060729 06.00 06001 غير دال 0600101
060007

 2- 0600702 060092 06009 06121 غير دال 2

-

 .06070 06.20- 06001 غير دال 06000.2
-

0600720 

-

060007

 060201 060.9- .0691 غير دال 1
-

0600029 -7 

-

 060797 76770- 06211 غير دال 06072.1
-

0600107 

-

060001

 060710 06901- 06011 غير دال .
-

0600029 0 

-

 060799 26120- 06077 دال .060220
-

0607022 

-

060011

 060707 06070- 06100 غير دال 1
-

0600090 7 

-

 06000.0 .06021 06700 06090 غير دال 0602220

-

060000

 2 06000.0 0607.7 06797 06000 غير دال 2

-

 060701 76071- 06070 غير دال 0602100
-

0600201 

-

060020

 0 0600702 060717 061.0 06.00 غير دال 0

-

 0600207 060710 760.1 06291 غير دال 0602799

-

060002

 1 0600229 060090 76211 06220 غير دال 0

-

 060729 06001- 06910 غير دال 0602200
-

0600000 

-

060001

 060720 76112- 067.0 غير دال 0
-

0600001 0 



  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 قطاع التشييد والبناء

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 .060010 060200 06020 06171 غير دال .060010

20 

-

060017

 060720 76102- .0600 غير دال 0
-

0600170 

29 

-0 

 0607.0 06200- 06000 غير دال 0600000
-

0600000 

-

06000.

 1- 0600019 060722 06271 06002 غير دال 1

 0600.07 060220 762.0 06220 غير دال 0600901

-

060001

 060700 06110- .0611 غير دال 9
-

0600270 -0 

 0600920 060027 76001 06700 غير دال 0607019

-

06070.

 060700 26097- 06021 دال 0
-

0600107 -2 

 0600090 060217 06.91 06190 غير دال 0602210

-

060700

 7- 0600020 0607.1 06011 06912 غير دال 1

 060220 76190- .0600 غير دال 0607119
-

0600021 

-

060220

 0607.0 16092- 06000 دال 0
-

0607270 0 

-

 0607.1 06002- 06000 دال 0600090
-

0607011 

-

060207

 060701 06090- 06011 غير دال 2
-

0600201 7 

-

 0600291 060209 06010 06097 غير دال 0600700

-

060210

 2 0600020 060722 06777 06972 غير دال 1

 0600192 060701 76007 06710 غير دال 0600092

-

060200

 060710 060.0- 06127 غير دال 0
-

0600091 0 

 060799 06100- 0..06 غير دال 0600272
-

0600700 

-

060210

 060702 06020- 06.01 غير دال 9
-

0600729 1 

 0600000 060702 76010 .0600 غير دال 0600010
-

060200  .06077 060.9- 06011 غير دال
-

0600720 0 



2 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 

 قطاع التطوير العقاري

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 0600.9 06727- .0690 غير دال 0600021
-

0600021 

70 

-

060002

 0600.9 06707- 06090 غير دال 9
-

0600029 

70 

-0 

 0600011 060701 06101 06110 غير دال 0600011

-

060000

 060770 06010- .0691 غير دال 0
-

0600020 -1 

 0600709 060770 06110 1..06 غير دال .060000

-

0600.2

 .06070 .7670- 06210 غير دال 2
-

06000.0 -0 

 0600070 .06020 06070 06900 غير دال .060007

-

060002

 060701 06.00- 06000 غير دال 1
-

060020. -2 

-

 0600.0 ..261- .0600 دال 0600070
-

0600000 

-

060700

 060009 06090- 06090 غير دال 0
-

0600202 -7 

-

 060779 06.01- 060.7 غير دال .060021
-

0600220 

-

060010

 0 0600297 060710 06.00 06012 غير دال 9

-

 060719 26020- 06010 دال 0607010
-

0607091 

-

060701

 060799 06101- 0..06 غير دال 0
-

060020. 7 

-

 060701 06009- 06990 غير دال 0607010
-

0600000 

-

060791

 060701 26009- ..060 غير دال 9
-

0600901 2 

-

 0600.0 26090- 06010 دال 0607020
-

0600111 

-

060200

 060701 06010- 069.0 غير دال 2
-

0600020 0 
-

 060717 06297- 06110 غير دال 0607900
-

0600701 
-

060210  060202 06000- 06102 غير دال
-

0600101 1 



0 

-

 060097 061.1- 06.00 غير دال 0602770
-

0600700 

-

060291

 060001 06012- 06007 غير دال 0
-

0600700 0 

  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 

 قطاع النقل

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

 0600090 .06020 .0607 06.00 غير دال 0600090

0 

-

060000

 060700 06010- .0691 غير دال 0
-

0600000 

77 

-0 

-

 060071 ...06- 06012 غير دال .060001
-

060090. 

-

060009

 060729 06710- 06000 غير دال 0
-

060000. -1 

-

 060717 06090- 06001 غير دال 0600127
-

0600010 

-

060020

 060711 06100- 06.09 غير دال 0
-

0600790 -0 

-

 0600.1 06100- 06000 غير دال 0600900
-

0600272 

-

060010

 .06070 76170- 06700 غير دال 9
-

0600102 -2 

-

 .06077 06170- 06.99 غير دال 0607710
-

0600270 

-

060021

 7- 0600197 060712 .0691 ..060 غير دال 0

-

 060700 06010- 06120 غير دال 0607172
-

06002.1 

-

060000

 060702 76071- 06000 غير دال 1
-

0600009 0 

-

 060091 06000- .0691 غير دال 06071.9
-

0600001 

-

060707

 .06070 76011- 06000 غير دال 0
-

060000. 7 

-

 0600012 060700 06700 06920 غير دال 0607091

-

060702

 060091 .0601- 069.1 غير دال .
-

0600070 2 

 0602120 060010 76110 06222 غير دال .060702
-

060007  0 .060707 060700 76070 06099 غير دال



0 

 060700 06290- 06100 غير دال 0600092
-

0600700 

-

060007

 1 0600000 060220 .0610 06.12 غير دال 0

 0600001 060701 06921 06100 غير دال 0607111

-

060009

 060001 76009- 06700 غير دال 9
-

0600009 0 
  0005تم الاختبار عند مستوى معنوية 

 

 

 

 

 قطاع الاعلام والنشر

 مجموعة الأخبار الجيدة مجموعة الأخبار السيئة

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

 tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

المتوسط 

التراكمي 

(CAR ) 

الدلالة 

 الاحصائية
 المعنوية

قيمة 

  tاختبار 

الانحراف 

 المعياري

متوسط 

العائد غير 

العادي 

ِ(AR) 

عدد 

الاعلانا

 ت

 اليوم

-

 06070 دال 0600000
-

706707 060009 
-

0600000 

0 

060000

 0600001 060200 060.0 06101 غير دال 1

0 

-0 

 .060000 060270 06102 .06.9 غير دال 0600007
060011

 1- 0600001 060200 06070 06110 غير دال 7
-

 060090 76000- 06022 غير دال 7..0600
-

0600172 
060002

 060700 .7601- 06000 غير دال 1
-

0600171 -0 

-

 060011 061.0- 06.00 غير دال 06000.7
-

0600799 

-

060000
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Summary 

 

Financial reports play an important fundamental role in the stocks prices movement 

through providing accounting information. So, international markets gave a great importance 

for preparing such information and publishing it periodically for investors.  

In order that accounting information is useful and effective, it must be suitable for the 

needs of decision makers and available at request and on time. As the main problem of annual 

financial reports is lack of caring suitable timing as they are prepared for relatively long periods, 

it demands to depend on one of temporarily method to help investors to rationalize their 

decisions and clarify their future vision; interim financial reports represented in the statements 

issued by companies for time periods less than full financial year and almost quarterly.  

In this discourse, the Saudi stocks market assured the importance of preparing 

accounting information and publishing it periodically through obliging joint stock Saudi 

companies to submit their interim financial reports (quarterly) in order to meet the investors' 

need to information on time before information loses its ability to affect making decisions.  

 

Therefore, the main aim of this research is represented in explaining the impact of 

announcing accounting information contained in interim financial reports on stock prices of 



companies listed in Saudi stock market. This aim springs out a set of secondary objectives as 

follows:  

1. Identifying concept, nature, and efficiency of securities market concentrating on stock 

market in Kingdom of Saudi Arabia.  

2. Identifying the concept, importance, and aims of interim reports and their suitability to the 

investors' decisions.  

3. Studying problems of preparing interim financial reports.  

4. Specifying the most important accounting information published in interim financial 

reports.  

5. Identifying the extent of suitability of announcing interim financial reports and the most 

significant affecting factors.  

In order to achieve these aims, the research used the following scientific methodologies: 

First: Inductive Method 

Through reading several writing and previous studies included in the accounting mind 

and related to the research subject and how to make use of them in dealing with the research 

problem.  

Second: Event Study Method  

It is the statistical method used to measure the effect of specific event or a group on the 

value of stocks.  

Event study begins with a hypothesis that there is a certain event in a certain time 

affected the company's value and that the effect on the company's value appears in the form of 

stocks' prices change and unordinary revenues based on market efficiency theory which states 

that information coming to the market is reflected to prices.  

Event study aims at testing the null hypothesis which proves that there is no effect of 

event on the stocks prices. This means that the extraordinary revenue equals zero during the 

event duration.  

This method was used to explain the impact of announcing interim financial reports of 

the study sample companies on the stock prices in Saudi stock market and consequently 

identifying the efficiency of Saudi stock market according to mediate efficiency formulation.  

The study data has been gathered from the interim financial reports published by joint 

stock companies for 2011. This duration is enough to achieve the study aims. The research got 

the announcements of interim financial companies from the Saudi stock market website 

"TADAWUL"  



The study was conducted on a sample of 134 companies listed in Saudi stock market for 2011 

representing all economic sectors. A simple model was generated based on the assumption that 

the current quarter profits equals the previous quarter profits and so the unpredicted change of 

quarterly profits is the increase or decrease of current quarter profits from the previous 

compared with the previous quarter. Consequently, the sample companies were divided into 

two groups; the companies announcing new news (containing the companies announcing 

increase of profits in comparison of the previous quarter), and the companies announcing bad 

news (containing the companies announcing decrease of profits in comparison of the previous 

quarter). The study was applied on each quarter separately and for the full period on each 

sector.  

According to the event study results of the total period, the study reached that Saudi 

stock market was not affected by announcing the interim financial reports containing good news 

while it was affected by announcing the interim financial reports containing bad news in the 

right way on the day of announcement and following day. In addition, event study results of 

each quarter revealed a difference between the market response to the announcement of 

interim financial reports containing good and bad news between a quarter and another but 

totally it seems to be affected more by bad news in interim financial reports. So, the Saudi stock 

market can be thought as inefficient according to the semi-strong form of efficiency. With 

regard to event study results of the difference between the sectors, it was difficult to deduct the 

event effect due to small size of some sectors. However, it guide to a degree of certainty about 

the heaviest sectors in the sample which affected the reached results previously.  

 


